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Chine continentale

Conjoncture (ici)

Covid : poursuite de la vague épidémique, aucune statistique fiable disponible

PMI : les indices PMI témoignent des fortes perturbations économiques provoquées par la vague épidémique
Finances publiques : premiére restructuration des préts bancaires d'un LGFV

Conjoncture : le bénéfice des entreprises industrielles continue de diminuer en novembre

Banque et finance (ici)

Marché boursier : hausse des indices boursiers sur la semaine

Echanges et politique commerciale (ici)

Relations Chine-Royaume-Uni : Nexperia s'appréterait a contester l'ordre des autorités britanniques de se départir
de ses investissements dans une fonderie de semi-conducteurs

Climat des affaires (ici

Propriété intellectuelle : [a CC/ France Chine lance une enquéte dédiée a la Pl

Industrie et numérique (ici

Jeux vidéo : 'Administration chinoise de la presse et des publications (NPPA) approuve des jeux vidéo étrangers
pour la premiére fois depuis juin 2021

Semi-conducteurs : les autorités chinoises rechercheraient des moyens alternatifs aux subventions pour soutenir
le secteur

Batteries : CATL lance la production en série de cellules de batteries lithium-ion dans sa premiére usine en dehors
de Chine, localisée en Allemagne

Economie numérique : les Etats-Unis interdisent l'utilisation de TikTok sur les équipements professionnels des
employés de ['Etat fédéral
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Développement durable, énergie et transports (ici)

Environnement : 49 sites identifiés pour de futurs parcs nationaux, couvrant 11 % du territoire chinois

Energie et environnement : mise en service compléte de Baihetan, deuxiéme plus grande centrale hydroélectrique
du monde

Energie : la conférence nationale de travail sur I’énergie fixe les priorités pour 2023, largement
inchangées par rapport a 2022

Electricité : la NDRC publie une notice pour renforcer les contrats d’électricité a moyen et long termes
Transport aérien : la Chine annonce la levée des restrictions sanitaires affectant les vols internationaux a partir
du 8 janvier 2023

Industrie aéronautique : le loueur BOC Aviation signe un accord d'achat de 40 avions Boeing 737 MAX 8

Actualités régionales (ici

Chonggqing : la région de Chengdu-Chongqing se classe parmi les dix premiers fabricants mondiaux de composants
électroniques

Shanghai : le port de conteneurs de Shanghai conserverait sa premiére place mondiale en 2022

Shanghai : lingang : promotion d'un développement a faibles émissions de carbone dans le secteur de la
construction

Hong Kong et Macao i
Hong Kong

Allegement des restrictions : jusqu’a 60 000 personnes par jour pourront franchir la frontiere avec la Chine
continentale depuis Hong Kong a compter du 8 janvier

Ventes de détail : baisse inattendue de 4,2 % au cours du mois de novembre

Bourse : la remonté des titres cotés a Hong Kong se poursuit

Bourse : le fonds de prévoyance obligatoire (MPF) des hongkongais a vu ses actifs se déprécier de 24 Mds USD en
2022

Place financiére: Hong Kong organisera une nouvelle édition de son « sommet financier » en novembre prochain
Commerce extérieur : ['Organisation mondiale du commerce (OMC) a jugé que les Etats-Unis ont violé les régles
en imposant le label « Made in China » sur les produits fabriqués a Hong Kong

Macao

Covid-19 : assouplissement des mesures sanitaires pour les voyageurs étrangers a partir du 8 janvier 2023
Industrie du jeu : baisse de 51,4 % des revenus des casinos en 2022

Taiwan e

Marché boursier : la bourse de Taiwan enregistre une baisse en 2022

Dette extérieure : ['exposition de Taiwan a la dette chinoise enregistre une nouvelle baisse au T3 2022
Industrie : Hon Hai consolide son positionnement sur le secteur des véhicules électriques avec le rachat de
PRETTL SWH et le partenariat avec Nvidia, et affiche des résultats records sur 2022

Semi-conducteurs : TSMC lance la production de masse de puces 3nm a Tainan et communique sur son
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enracinement a Taiwan
R&D : les dépenses en matiére de R&D atteignent 3,77% du PIB en 2021

Mongolie i

Situation économique globale : [‘activité économique au troisieme trimestre 2022 a été plus forte qu'attendue
Exportations : les exportations de charbon et de cuivre ont augmenté, tandis que celles de minerai de fer ont
diminué

Salaire minimum et coiit de la vie : revalorisation de 31% du salaire minimum et augmentation de 14% de
l'immobilier

Réserves et dette : les réserves de monnaies étrangeres ont atteint 3,4 Md USD et dette extérieure réduite de 873,4
M USD

Politique monétaire : augmentation d’'un point de pourcentage du taux directeur, a 13%

Budget : projet du budget 2023 adopté, augmentation des revenus de 20,4 % et des dépenses de 14,3%

Tourisme : le ministere du tourisme a annoncé vouloir faire (re)venir plus d’'un million de touristes en 2023



Chine continentale

Conjoncture

Covid : poursuite de la vague épidémique, aucune statistique fiable disponible

Depuis la levée soudaine mi-décembre de la plupart des restrictions sanitaires, la Chine connait une vague
épidémique d'une ampleur inédite. Aucun suivi statistique précis et objectif n'est réalisé, alors que les autorités
ont abandonné le recensement du nombre de cas de contamination (qui n'était déja plus réaliste depuis le quasi-
abandon des tests PCR). Le nombre de cas a I'échelle du pays se compterait probablement au moins en millions
quotidiens. Une estimation des autorités, non publiée mais rapportée dans le Financial Times, ferait état de 250
millions de contaminations sur le mois de décembre.

La pression sur le systeme de santé semble significative. D'apres les chiffres officiels communiqués dimanche
dernier, la nombre de patients hospitalisés pour cause de Covid était en hausse de 50 % sur une semaine (aprées
+30 % la semaine précédente) et atteint 70 000 personnes. Le nombre de patients en soins intensifs a été multiplié
par 5 en une semaine, et dépasse les 3000. De nombreux cas d'hopitaux débordés par I'afflux de patients sont
relatés dans la presse.

L'Organisation mondiale de la santé (OMS) a publiquement dénoncé les carences statistiques dans le suivi de
I'épidémie en Chine, soulignant que les données officielles « sous-estiment le nombre d'hospitalisations et de
déces » liés au Covid. La Chine n'a officiellement comptabilisé que 29 déces liés au Covid depuis mi-décembre,
ayant fortement restreint les criteres de qualification. Ce chiffre contraste avec les simulations basées sur le niveau
de contamination actuelle, et les témoignages de saturation des crématoriums.

L'augmentation du rythme de la vaccination depuis début décembre se confirme. Plus de 5 millions de doses ont
ainsi été administrées sur le mois de décembre, soit une multiplication par 10 par rapport a novembre. La
prochaine actualisation des chiffres de couverture vaccinale devrait donc refléter une progression, en particulier
chez les personnes agées de plus de 80 ans. A la mi-novembre, dans cette classe d'age, 66,4 % avaient requ deux
doses de vaccin, et seulement 42,3 % une dose de rappel.

L'impact économique de la réouverture de la Chine demeure incertain. Si les perturbations sur I'activité a court
terme sont significatives, la vitesse de circulation du virus a I'échelle du pays semble dépasser les prévisions.
D'aprés une modélisation citée dans le South China Morning Post, le pic des contaminations serait passé dans
les plus grandes villes du pays. Les cas dans les zones rurales devraient cependant fortement progresser dans les
prochaines semaines, notamment en raison des déplacements interprovinciaux dans le cadre du nouvel an
chinois.


https://www.ft.com/content/1fb6044a-3050-44d8-b715-80c18ca5c9ab
https://apnews.com/article/politics-health-china-government-beijing-762d314d452875ecc525d5c21dbfa541
https://www.reuters.com/world/china/whos-tedros-concerned-by-china-covid-surge-calls-again-data-2023-01-04/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-12-22/china-is-likely-seeing-1-million-covid-cases-5-000-deaths-a-day?leadSource=uverify%20wall
https://www.scmp.com/news/china/science/article/3205293/chinese-cities-pass-covid-19-peak-rural-surge-still-come-researchers-say
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PMI : les indices PMI témoignent des fortes perturbations économiques provoquées par la vague
épidémique

Pour le secteur manufacturier, I'indice des directeurs d'achats (PMI) Caixin-Markit diminue a 49 en décembre
(contre 49,4 en novembre), et reste en zone de contraction pour le cinquieme mois consécutif. La circulation
massive du virus a largement affecté I'activité et la demande : a |a fois la production et les nouvelles commandes
sont en contraction. Le sous-indice de I'emploi diminue a nouveau, pour le 9™ mois consécutif. Des facteurs
externes sont également a I'ceuvre. Le ralentissement de I'activité économique mondiale se traduit ainsi par un
affaiblissement des nouvelles commandes a I'exportation. Les prix élevés des métaux font par ailleurs augmenter
le colt des intrants. (NB : les chiffres précis pour les sous-indices ne sont pas divulgués par Caixin).

L'indice PMI _manufacturier officiel diminue a nouveau en décembre, a 47 (contre 48 en novembre). Ce
fléchissement s'explique principalement par la chute des sous-indices de la production (44,6 contre 47,8), des
nouvelles commandes (43,9 contre 46,4) et des nouvelles commandes a I'exportation (44,2 contre 46,7). Par
ailleurs, le sous-indice des délais de livraison chute fortement (@ 40,1 contre 46,7), reflet des perturbations
logistiques provoquées par la vague épidémique. Les sous-indices du prix d'achat des principales matieres
premiéres et du prix d'usine sont quant a eux en hausse par rapport au mois précédent, a respectivement a 51,6
et 49 (contre 50,7 et 47,4 en novembre).

Le PMI non manufacturier officiel chute fortement a 41,6 en décembre (contre 46,7 en novembre), la encore du
fait de lI'impact de la pandémie. Tous les sous-indices sont en contraction par rapport au mois précédent. Le
secteur des services est logiquement fortement affecté, avec un indice d'activité a 39,4 en décembre (en baisse
de 5,7 points par rapport a novembre), en particulier pour le commerce de détail, du transport routier, de
I'hnébergement et de la restauration (indice inférieur a 35). L'indice d'activité des entreprises dans le secteur de la
construction diminue d'un point, mais se maintien en zone de contraction, a 54,4 en décembre.

A noter que les deux indices officiels sont légérement en-dessous de leurs niveaux d'avril 2022.

NB : Pour mémoire, le PMI manufacturier de Caixin, compilé par la société d'analyse de données IHS Markit Ltd.,
inclut moins de grandes entreprises et d'entreprises publiques (SOE) que le PMI officiel publié par le NBS. Il arrive
donc régulierement aux deux indices de diverger.

Finances publiques : premiére restructuration des préts bancaires d’'un LGFV

Le 30 décembre 2022, Zunyi Road and Bridge Engineering (Group) Company Limited, le plus grand véhicule de
financement des gouvernements locaux (LGFV) de Zunyi (2¢™¢ ville de la province du Guizhou, 2,3 M habitants),
a publié une annonce sur l'avancement de la restructuration de ses préts bancaires. Il s'agit du premier LGFV
annoncant une restructuration globale des préts pour un montant d'environ 156 Mds CNY. Le report de
remboursement de préts bancaires par les LGFV de certaines régions relativement pauvres est fréquent, mais un
report de telle durée (20 ans) et pour I'ensemble des préts d'un LGFV est sans précédent.

Selon I'accord de restructuration, la durée des préts bancaires a été ajustée a 20 ans pour des taux d'intérét entre
3 et 4,5 %. Seuls les intéréts seront remboursés pendant les 10 premiéres années, alors que le principal sera
remboursé en plusieurs versements pendant les 10 années suivantes.


https://www.caixinglobal.com/2023-01-03/china-manufacturing-activity-shrinks-for-fifth-straight-month-caixin-pmi-shows-101983982.html
http://www.stats.gov.cn/tjsj/zxfb/202212/t20221230_1891388.html
http://www.stats.gov.cn/tjsj/zxfb/202212/t20221230_1891388.html
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Des informations indiquent qu’au 30 juin 2022, un total de 18 banques avaient prété a la société publique pour
un montant d'environ 26,5 Mds CNY dont 17,3 Mds étaient déja utilisés. La banque la plus exposée est CITIC
(lignes de crédit et de préts pour un montant de 8,2 Mds CNY dont 6,2 Mds déja utilisés), les autres banques dont
le solde des préts dépasse 1 Md sont : Bank of Guizhou (2,2 Mds), Bank of Guiyang (2 Mds), China Everbright
Bank (2 Mds) et China Minsheng Bank (1,1 Mds).

Zunyi Road and Bridge Engineering (Group) Company Limited est I'un des quatre plus grand LGFV et le plus
grand émetteur de dettes de Zunyi. La société, détenue a 100% par le Bureau de la SASAC (the State-owned Assets
Supervision and Administration Commission of the State Council) de Zunyi, est principalement responsable de la
construction de routes et d'infrastructures urbaines, du développement immobilier et de I'aménagement du
territoire de la ville. Les résultats de la société ont fléchi depuis 2019. Ses revenus tirés du secteur immobilier ont
fortement souffert depuis 2 ans. A la fin du mois d'aodt, le passif de la société s'élevait a 85,8 Mds CNY dont 45,9
Mds portant intérét, y compris 14,1 Mds qui devraient arriver a échéance dans moins d'un an. D'apres I'agence
de notation CSCI Pengyuan, au 15 décembre 2022, la société avait été saisie 158 fois au tribunal pour retard de
remboursement.

Parmi les dettes portant intérét de la société, la plus importante est obligataire (19,7 Mds CNY) juste devant les
préts bancaires (16,4 Mds CNY). Une part importante de ces dettes a été contractée de facon plus opaque, par
trust (la fiducie), plan d'investissement (gestion d'actifs de clients) ou crédit-bail.

Dans ce contexte, I'entreprise a bénéficié d'un soutien gouvernemental. En 2021, le bureau de la SASAC de Zunyi
a décidé de convertir en injection de capital 1T Md CNY alloué dans les années passées par le budget du
gouvernement. En outre, la société a recu une subvention gouvernementale de 174 M CNY dans la méme année.

Conjoncture : le bénéfice des entreprises industrielles continue de diminuer en novembre

Affecté par certains facteurs, tels que I'aggravation de I'épidémie et la faiblesse de la demande domestique, le
bénéfice des entreprises industrielles (ne prenant pas en compte les petites entreprises) a continué de diminuer
de janvier a novembre 2022, en baisse de 3,6 % en g.a. sur onze mois.

Le BNS indique que la détérioration de la situation épidémique a freiné le rétablissement du bénéfice des
entreprises industrielles a court terme et que I'impact de la « triple pression » (la contraction de la demande, les
difficultés du coté de I'offre et la dégradation des perspectives) sur I'économie industrielle a encore été important.
Sont en particulier concernés l'industrie métallurgique et le secteur de la transformation pétroliere, aux bénéfices
en forte baisse, comme pour deux grandes entreprises de vaccins (surtout en raison d'effets de base). Sans ces
secteurs, le bénéfice des entreprises industrielles a augmenté de 6,6% en g.a.

Du point de vue sectoriel, affecté essentiellement par les fluctuations du prix des matieres premieres, le bénéfice
de l'industrie miniére au cours des onze premiers mois de 2022 a augmenté de 51,4% en g.a.. Les bénéfices des
industries de production et de fourniture d‘électricité, d'énergie thermique, de gaz et d'eau se redressent a un
rythme accéléré, +26,1 % en g.a. En particulier, le bénéfice du secteur de I'électricité a augmenté de 47,2 %.

En revanche, le bénéfice de I'industrie manufacturiére a chuté de 13,4 % en g.a. La croissance du bénéfice de
I'industrie automobile a diminué de 0,5 point de pourcentage pour s'établir a +0,3%.
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Les bénéfices des différents types d'entreprises industrielles continent de diverger : le bénéfice des entreprises
publiques (+0,5 % en g.a., le plus bas depuis 2021) est toujours nettement supérieur a celui des entreprises privées
(-7,9 %) et des entreprises étrangéres (-7,8 %, incluant celles de Hong Kong, Macao et Taiwan).

Retour au sommaire (ici)



Banque et finance

Marché boursier : hausse des indices boursiers sur la semaine
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Cette semaine, les indices boursiers chinois sont en hausse. La levée des restrictions sanitaires et un discours
relativement plus ouvert au secteur privé lors de la Conférence centrale sur le travail économique de la fin du
mois de décembre ont soutenu les marchés actions, qui enregistrent sur la semaine 20 Mds RMB de flux de

capitaux entrants nets via les Stock Connect.

2022

CSI 300 SSE SZSE ChiNext SSE STAR 50 BSE 50
Entre le 2 et le 6 janvier 2.4% 1.3% 2,3% 2,8% 1,1% 0,8%
Depuis le 1er décembre 33% 0.2% 23% 33% 0,9% 6,3%

Retour au sommaire (ici)
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Echanges et politique commerciale

Relations Chine-Royaume-Uni : Nexperia s’appréterait a contester I'ordre des autorités britanniques de se
départir de ses investissements dans une fonderie de semi-conducteurs

Selon la presse britannique, Nexperia aurait engagé le cabinet d'avocat américain Akin Gump pour faire appel de
la décision des autorités britanniques I'obligeant de se départir d'au moins 86 % de la Newport Wafer Fab, la plus
grande fonderie du Royaume-Uni (voir les breves du SER de Pékin du 14 novembre 2022).

La société dont le siége se situe aux Pays-Bas est depuis son rachat en juillet 2021 pour 63 MGBP par Wingtech
Technology une filiale de I'entreprise chinoise, présumée proche du gouvernement chinois. Le département
britannique des Affaires, de I'Energie et de la Stratégie industrielle (BEIS) avait soulevé que ce contrdle
représentait un risque pour la sécurité nationale a travers la fuite de technologies vers la Chine.

Retour au sommaire (ici)


https://www.telegraph.co.uk/business/2022/12/29/chinese-backed-company-instructs-us-law-firm-uk-blocked-microchip/
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/32b5a1fa-2785-4d49-9075-66842aa2945d/files/ceb06669-b228-4349-933f-564596174e28
https://www.nexperia.com/about/news-events/press-releases/nexperia-obtains-100-ownership-of-newport-wafer-fab-to-further-boost-production-capacity.html
https://www.uktech.news/deep-tech/nexperia-review-20220906
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Climat des affaires

Propriété intellectuelle : La CCl France Chine lance une enquéte dédiée a la PI

La CCl France Chine (CCIFC), avec le soutien de I'ambassade de France en Chine et de ses partenaires vient d’ouvrir
une enquéte aupres des entreprises francaises ayant un lien avec la Chine (entreprises présentes en Chine,
exportant vers la Chine, ou ayant eu a accomplir des formalités de protection de la Pl en Chine) sur leur ressenti
quant a I'écosystéme de la propriété intellectuelle chinois.

En effet, lors d'une précédente enquéte réalisée par la CCIFC auprés de ses membres sur I'environnement général
des affaires, 56% des répondants estimaient que la propriété intellectuelle est un obstacle au développement de
I'innovation en Chine. Il apparait donc utile d'approfondir ce sujet.

Ce questionnaire, accessible depuis la France et la Chine, porte sur plusieurs aspects :

1. L'obtention de droits de propriété intellectuelle en Chine par les répondants,
2. Leur stratégie de propriété intellectuelle en Chine,

3. La mise en ceuvre des droits de Pl en Chine,

4. Leur ressenti sur I'évolution globale de I'environnement de Pl en Chine.

Cette enquéte est ouverte jusqu'au 20 janvier 2023 et est accessible ici (en anglais).

Retour au sommaire (ici)
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https://www.ccifc.org/publication/news/detail-dune-actualite/news/intellectual-property-flash-survey-january-2023.html
https://www.ccifc.org/publication/news/detail-dune-actualite/news/intellectual-property-flash-survey-january-2023.html
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Industrie et numérique

Jeux vidéo : I'’Administration chinoise de la presse et des publications (NPPA) approuve des jeux vidéo
étrangers pour la premieére fois depuis juin 2021

Le 28 décembre, I'Administration chinoise de la presse et des publications (NPPA) a autorisé la commercialisation
de 44 jeux vidéo étrangers, mettant ainsi fin a un gel des licences long de 18 mois. La NPPA a également publié
une liste de 84 jeux vidéo développés en Chine qui pourront étre mis sur le marché. Sur I'ensemble de I'année
2022, la NPPA a approuvé 468 jeux vidéos développés en Chine, soit 38 % de moins qu’en 2021.

Premier marché mondial, la Chine reste un écosysteme a part. On comptait 740 M de joueurs en 2021, soit un
marché de 42,7 Mds EUR, dominé par des grands groupes comme Tencent (51 % des parts de marché chinois)
ou NetEase (17,5 %). L'accés au marché chinois pour les jeux étrangers reste trés difficile et soumis a un partenariat
avec une entreprise chinoise (publisher), en charge de négocier la mise sur le marché auprés des autorités et de
distribuer le jeu. Parmi les 44 jeux vidéo étrangers autorisés, Valorant (Riot Games, Etats-Unis) et Pokémon Unite
(The Pokémon Company, Japon) seront commercialisés en partenariat avec Tencent, tandis que Fantasy Life
(Nintendo, Japon) le sera avec NetEase.

Pour rappel, les autorités ont mis en place un resserrement général dans le secteur en juillet 2021 - date a laquelle
un article de la presse officielle présentait les jeux vidéo comme un « opium spirituel ». Toutefois, la reprise de
I'octroi de licences pour les jeux vidéos développés en Chine en avril 2022, pour Tencent et NetEase en septembre
2022, et désormais pour les jeux vidéos étrangers, semble indiquer un dégel. Le 16 novembre, un article publié
dans la presse officielle estimait que « les opportunités de I'industrie des jeux vidéo ne peuvent étre manquées »
et appellait les autorités a « avoir une compréhension plus objective et diversifiée de l'industrie des jeux vidéo »,
« renforcer la planification stratégique et se concentrer sur le plan a long terme » et « promouvoir le
développement sain de I'industrie des jeux vidéo ».

Le fondateur, président et directeur général de Tencent, Pony Ma Huateng, se montre néanmoins prudent quant
a un changement d’'orientation des régulateurs. Au cours d'une réunion de fin d'année avec les employés de la
société, il a anticipé le maintien d'un environnement réglementaire rigoureux et d'un contréle strict sur le nombre
d'approbations de nouveaux jeux.

Semi-conducteurs : les autorités chinoises rechercheraient des moyens alternatifs aux subventions pour
soutenir le secteur

D'aprés Bloomberg, les autorités chinoises rechercheraient des moyens alternatifs aux subventions pour fortifier
I'industrie nationale des semi-conduducteurs, invoquant I'efficacité insuffisante des subventions mises en place
par le passé. Une autre raison tiendrait a la réduction des ressources budgétaires mobilisables aprés trois ans de
soutien actif a I'économie pour faire face a la pandémie de Covid-19. Ainsi, un plan de soutien massif ne serait
pas d'actualité en Chine pour le moment. Les autorités chinoises encourageraient plutot les fournisseurs
domestiques de matériaux de semi-conducteurs a réduire leurs prix pour soutenir leurs clients.

Pour rappel, Reuters avait rapporté en décembre dernier que le gouvernement central chinois préparait un plan
de soutien de 1 000 Mds RMB (143 Mds USD) pour soutenir son industrie nationale dans le domaine des semi-
conducteurs. |l s'agirait d'une réponse massive de Pékin aux restrictions d'exportations technologiques
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https://www.nppa.gov.cn/nppa/contents/318/105810.shtml
https://www.nppa.gov.cn/nppa/contents/320/105809.shtml
file:///C:/Users/lcalcat/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/XCIP1AWG/Tencent%20a%20notamment%20obtenu%20une%20licence%20pour%20Valorant%20du%20développeur%20américain%20Riot%20Games,%20ainsi%20que%20pour%20Pokémon%20Unite%20du%20développeur%20japonais%20The%20Pokémon%20Company.%20Par%20ailleurs,%20NetEase%20a
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américaines prononcées par Washington entre ao(t et octobre 2022 (voir breves du SER de Pékin — semaine du
12 décembre 2022).

Batteries : CATL lance la production en série de cellules de batteries lithium-ion dans sa premiére usine en
dehors de Chine, localisée en Allemagne

CATL, le leader chinois des batteries, a annoncé le 21 décembre le lancement de la production en série de cellules
de batteries lithium-ion dans sa premiére usine en dehors de Chine, localisée a Erfurt en Allemagne (Land de
Thuringe). CATL a recu préalablement une autorisation du Land de Thuringe, en avril 2022, pour produire des
cellules de batteries, avec une capacité initiale de 8 GWh par an. A terme, CATL prévoit d'atteindre une capacité
de production de 14 GWh dans son usine allemande et de créer jusqu’'a 2 000 nouveaux emplois, moyennant un
investissement de 1,8 Md EUR. La proximité géographique de l'usine vis-a-vis de constructeurs automobiles tels
que BMW, Volkswagen et Daimler se révéle favorable a un approvisionnement rapide et a moindre co(t. Pour
rappel, CATL et le Land de Thuringe avaient signé I'accord d'investissement initial en 2018.

CATL s'est engagé dans une stratégie de localisation de sa production de batteries au sein de I'Union européenne
(UE), a I'neure ou la transition vers la mobilité décarbonée s'y montre prioritaire. Le fabricant a ainsi annoncé, en
ao(t 2022, un investissement de 7,3 Mds EUR dans la construction de sa seconde usine de batteries dans I'UE,
localisée a Debrecen (Hongrie), avec une capacité de 100 GWh - ce qui en ferait la plus importante usine de
batteries de I'UE. L'objectif serait notamment de fournir Mercedes-Benz, BMW, Stellantis ou encore Volkswagen.

Pour mémoire, les batteries peuvent représenter jusqu'a 40 % de la valeur ajoutée d'un véhicule a énergie
nouvelle (VEN), ce qui en fait un enjeu économique majeur.

Economie numérique : les Etats-Unis interdisent I'utilisation de TikTok sur les équipements professionnels
des employés de I'Etat fédéral

Le 30 décembre dernier, le président Joe Biden a signé la loi sur les dépenses nationales (National Spending Bill)
qui inclue l'interdiction d'utiliser TikTok sur les équipements professionnels des employés de I'Etat fédéral — une
mesure déja mise en ceuvre par plusieurs Etats fédérés.

Cette interdiction intervient apres des révélations concernant I'accés d’employés de ByteDance — la maison-mere
de TikTok - aux données d'utilisateurs américains de TikTok. Un audit interne mené par ByteDance, dont les
conclusions ont été rapportées dans un mail dont le New York Times a eu connaissance, a confirmé que certains
employés avaient eu accés aux données d’'au moins deux journalistes américains et d'un « petit nombre » d'autres
personnes qui leur étaient liées. Les données incluent les adresses IP des journalistes, qui ont été utilisées pour
voir s'ils avaient été a proximité d'employés de TikTok suspectés de transmettre des informations a la presse.

Alors que le futur de TikTok fait actuellement I'objet de vifs débats aux Etats-Unis, ces derniéres révélations
soulignent les risques associés au respect de la vie privée et a la sécurité des données pour les utilisateurs de la

plateforme. Pour rappel, un plan bipartisan visant a interdire TikTok a été annoncé par Marco Rubio et Mike
Gallagher le 13 décembre 2022.

Retour au sommaire (ici)
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Développement durable, énergie et transports

Environnement : 49 sites identifiés pour de futurs parcs nationaux, couvrant 11 % du territoire chinois

L'’Administration nationale des Forét et des Prairies (NFGA) a publié le 30 décembre 2022 un programme sur la
planification de I'espace pour les parcs nationaux, dans lequel sont identifiés 49 sites de potentiels parcs
nationaux dans 28 provinces (dont les cing parcs déja lancés en fin 2021 lors de la premiere séquence de la
CoP15), d'une surface totale de 1,1 M de km?. Pour rappel, la Chine a une superficie totale de 9,6 M de km?.

44 de ces projets de parcs sont terrestres, deux sont marins et deux sont situés sur une zone cétiére. Les 13 zones
identifiées du plateau du Qinghai-Tibet représentent 70 % de la superficie totale des zones candidates (770 000
km2), 9 zones candidates sont situées dans le bassin du fleuve Jaune, et 11 zones candidates sont situées dans le
bassin du fleuve Yangtze. Ils représentent 80 % des espéces sauvages clefs du pays et 11 % du territoire chinois.
La NFGA vise 2035 pour la complétion de son réseau de parcs nationaux, qui sera alors I'un des plus grands au
monde. Outre la création, la gestion et la supervision de ces parcs, le programme a pour but le renforcement du
suivi et de I'éducation scientifique et technologique.

En 2017, le gouvernement central avait approuvé le « Plan global de construction d'un systeme de parcs
nationaux » et avait lancé quelques pilotes de parcs nationaux. Plus récemment, les deux premiéres lois dédiées
a la protection d'un fleuve, celle du Fleuve Yangtze (le 26 décembre 2020) et celle du Fleuve Jaune (le 30 octobre
2022) ont été adoptées (voir bréves du SER de Pékin, semaines du 31 octobre 2022 et du 04 janvier 2021).

A ce jour, plus de 11 500 sites font I'objet d'un statut de protection a travers le pays, couvrant au total pres de
20% du territoire chinois. L'accord « cadre mondial de la biodiversité de Kunming a Montréal » fraichement signé
lors de la CoP15 biodiversité comprend la cible majeure de protection de 30% des terres et des mers d'ici 2030.

Energie et environnement: mise en service compléte de Baihetan, deuxiéme plus grande centrale
hydroélectrique du monde

Le dernier générateur de Baihetan est entré en opération le 20 décembre dernier, marquant la mise en service
complete de la deuxiéme plus grande centrale hydroélectrique du monde. Située sur la riviere Jingsha en amont
du fleuve Yangtsé, la centrale de Baihetan (16 GW de capacités installées) constitue I'une des plus importantes
bases hydroélectriques stratégiques de la Chine, avec trois autres centrales situées dans le méme bassin versant
(Wudongde, 10,2 GW ; Xiluodu, 12,6 GW ; Xiangjiaban, 6 GW). Elle produira en moyenne plus de 62,4 TWh
d'électricité par an.

Toutefois, les débats et critiques sur les risques écologiques que pourraient présenter cet ouvrage hydraulique
n‘ont pas cessé de se renouveler depuis sa construction (voir Breves du SER de Pékin, semaine du 31 mai 2021).
L'étude d'impact environnemental du projet de 2015 estimait déja que le barrage de Baihetan, d'une hauteur de
289 meétres, modifierait profondément les caractéristiques hydrologiques et environnementales de la riviere
Jingsha, habitat et frayere vitaux pour les poissons d'eau douce en Chine. Conscient de la fragilité écologique de
la région, le constructeur China Three Gorges Corporation déclare avoir mis en place des mesures compensatoires
telle que le projet de restauration de I'habitat Heishui. Cependant, I'impact de la centrale sur les écosystemes ne
se limite pas a la dégradation de I'habitat des populations de poissons. Une étude publiée en aot dernier indique
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une tendance marquée a I'augmentation du risque écologique lié a I'azote ammoniacal (NH3-N) dans la riviere
Jingsha car sa capacité d'auto-purification a été affaiblie par le barrage.

Energie : La conférence nationale de travail sur I'énergie fixe les priorités pour 2023, largement inchangées
par rapport a 2022

La conférence nationale de travail sur I'énergie s'est tenue le 30 décembre a Pékin. Cette conférence annuelle est
I'occasion pour le directeur de I’Administration Nationale de I'Energie (NEA), Zhang Jianhua (E32%€), de détailler

les priorités chinoises en matiere d'énergie pour I'année 2023.

Ces priorités sont quasiment identiques a celles de I'année derniére (voir bréves du SER de Pékin, semaine du 3
janvier 2022). La sécurité énergétique est une nouvelle fois priorisée, a l'instar de la Conférence Centrale sur le
Travail Economique qui s'est tenue du 14 au 16 décembre 2022, qui ne mentionnait brievement I'énergie que
pour rappeler I'importance de sécuriser les ressources stratégiques, sans mention explicite sur les énergies
renouvelables.

6 points clés ont été abordés durant cette conférence :

1. Assurer la sécurité énergétique et la stabilité des approvisionnements : en renforcant les capacités de
production, les infrastructures de transport et les capacités de réserves des énergies fossiles
conventionnelles et non conventionnelles. Des objectifs de production ont été annoncés : charbon (300
M de tonnes additionnelles par rapport a 2022), gaz (6 Mds de m? additionnels), pétrole (5 M de tonnes
additionnelles). Le charbon reste le pilier de la sécurité énergétique : 22 nouveaux projets d'extraction de
charbon et 65 GW de capacités nouvelles ont ainsi été approuvés en 2022, soit 3 fois plus qu'en 2021
(21,4 GW). La NEA se félicite par ailleurs d'avoir noué en 2022 des coopérations avec les pays disposant
de ressources énergétiques clés : récemment, avec le Qatar, |'Arabie Saoudite, ou la Russie (voir Bréves
du SER de Pékin, semaines du 12 décembre 2022, 21 novembre 2022, 12 septembre 2022), et des
discussions sont en cours avec |'Australie pour reprendre les importations de charbon vers la Chine, aprés
deux ans d'interdictions. A l'inverse, des sources tierces indiquent que la Chine a rehaussé ses quotas
d'exportations produits pétroliers raffinés de prés de 50 %, afin de compenser une demande intérieure
en baisse.

2. Promouvoir le pic et la neutralité carbone : en construisant des capacités éoliennes et solaires (objectif
de 160 GW supplémentaires pour atteindre une capacité installée totale de 920 GW fin 2023, comparé a
640 GW fin 2021 et 760 GW fin 2022), hydroélectriques (capacité installée totale de 423 GW fin 2023),
nucléaires (objectif de 2,9 GW supplémentaires pour atteindre une capacité installée totale de 58,5 GW
fin 2023).

3. Construire un nouveau systéme énergétique « propre, sir et efficace » et renforcer la construction d'un
marché électrigue unifié : en poursuivant les réformes, en construisant des canaux de transmission
d'électricité interprovinciaux, en stabilisant les prix.

4. Développer l'innovation technologigue : en investissant dans la R&D, en lancant des projets pilotes, en
créant des plateformes et des clusters d'innovation.

5. Renforcer la supervision du marché de I'énergie et les réglementations liées au systéme énergétique.
Participer activement a la gouvernance mondiale pour faire face au changement climatique.
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En 2022, 2000 Mds RMB ont ainsi été dépensés en projets énergétiques. Cette volonté de créer de grands projets
énergétiques est réaffirmée pour 2023, afin de contribuer a la croissance, I'emploi et la demande intérieure, apres
une année 2022 marquée par un ralentissement économique lié a la politique zéro-covid.

Electricité : La NDRC publie une notice pour renforcer les contrats d’électricité a moyen et long termes

Le 2 décembre 2022, la commission nationale du Développement et de la Réforme (NDRC) a publié une notice
visant a optimiser les contrats d'électricité a moyen et long terme. Cette notice confirme les principes qui avaient
déja été énoncés fin janvier 2021 dans I'avis de la NDRC et de I'administration nationale de I'Energie (NEA) sur «
l'accélération de la construction d'un systeme national de marché unifié de ['électricité », qui a pour but de réaliser
un marché électrique national unifié a 2030, avec une étape intermédiaire en 2025.

Cette notice développe 7 points :

1. Favoriser les contrats pluriannuels a moyen et long termes et sécuriser au moins 90 % de I'équivalent de la
consommation d'électricité de I'année précédente via des contrats moyen et long termes (avec un
assouplissement de la proportion d'électricité sous contrat dans les provinces ayant plus de renouvelables).

Ce chiffre représente une augmentation importante de la proportion d'électricité négociée sur les marchés
via les contrats moyen et long termes (s'applique aux consommateurs industriels et commerciaux) par
rapport aux prix régulés de |'électricité (s'appliquent aux consommateurs résidentiels et du secteur agricole).
En 2021, environ 45% de la consommation électrique chinoise était négociée sur les marchés de I'électricité.

2. Augmenter la fréquence de participation sur le marché (fréquence passant de 3 a 5 a plus de 5) afin de réajuster
les contrats annuels et de mieux adapter les prix selon I'offre et la demande, et encourager une meilleure
intégration entre ces contrats moyen et long terme et les marchés spot (marchés au comptant).

L'idée est de rapprocher les prix négociés a moyen et long termes des prix réels du marché.

3. Optimiser les transactions interprovinciales a moyen et long terme, en renforcant les accords de transport et
de réception électrique entre les provinces.

Depuis novembre 2021, I'électricité peut étre échangée sur le marché spot interprovincial dans les 26
provinces gérées par State Grid, en complément de I'électricité échangée via des contrats moyen et long
termes. Cette mesure permet de mieux apparier I'offre d'électricité, et notamment I'électricité décarbonée,
abondante dans certaines provinces, et la demande des provinces fortement consommatrices.

4. et 5. Améliorer le mécanisme de formation des prix du marché, en adaptant les prix de I'électricité aux
changements de colts de production (notamment en liant les prix du charbon et du gaz a ceux de I'électricité),
en fonction de I'heure d'utilisation, et en encourageant la signature de contrats d'énergie verte afin de stabiliser
le prix de I'électricité a base d'énergies renouvelables.

Une réforme du prix de I'électricité datant d'octobre 2021 avait déja élargi la fourchette de fluctuation du
prix de marché de I'électricité au charbon (de +20% a -20% par rapport au niveau de référence, contre +10%
a -15% jusqu'alors), ceci afin de mieux corréler le prix de production au prix de I'électricité, dans un contexte
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ou le prix du charbon avait explosé. Cette mesure permet aussi de rapprocher les mécanismes de prix des
contrats a ceux du marché spot.

6. et 7. Renforcer I'exécution et la supervision des contrats, en répartissant I'électricité de maniere adéquate, en
améliorant les régles et procédures de réglement des contrats, en publiant les données, en appliquant des
sanctions aux acteurs qui dévient des contrats annuels, et en créant un systeme de crédit pour éviter les abus de
position dominante sur le marché.

A défaut d'apporter des concepts inédits, cette notice confirme la volonté du gouvernement d'augmenter la
proportion d'électricité échangée sur le marché par rapport aux prix régulés, de flexibiliser le marché, d'ajuster
les prix, d'intégrer le systeme des certificats verts (dans la lignée de la notice du 16 novembre 2022 de la NEA et
de la NDRC qui évoque I'utilisation et I'uniformisation des certificats verts, voir breves du SER de Pékin, semaine
du 14 novembre 2022), et de rapprocher ces contrats moyen long terme des pilotes de marché spot (il existe
actuellement 14 pilotes, le Guangdong étant le plus développé, voir breves du SER de Pékin, semaine du 5

décembre 2022).

Transport aérien : la Chine annonce la levée des restrictions sanitaires affectant les vols internationaux a
partir du 8 janvier 2023

Faisant suite a I'|annonce par la Commission nationale de la Santé de la levée des restrictions pour les voyageurs
internationaux arrivant en Chine, et notamment de |'obligation de quarantaine, I'’Administration de |'Aviation civile
de Chine (CAAC) a publié le 26 décembre 2022 une série de mesures mettant fin, a compter du 8 janvier prochain,
aux restrictions en ceuvre depuis début 2020 affectant les vols passagers internationaux. La décision fait suite a
une premiére annonce d'assouplissement des mesures en novembre 2022 qui avait notamment mis fin au
dispositif dit de circuit breaker.

A travers ces mesures, la CAAC affirme sa volonté de revenir & 'application des accords aériens bilatéraux, que
les autorités chinoises avaient unilatéralement choisi de ne plus appliquer depuis la mise en ceuvre de la politique
zéro-Covid, ouvrant ainsi la voie a une reprise « réguliére » et « en douceur » du trafic aérien selon les termes de
I'autorité, sans toutefois fixer d'horizon temporel. Formellement, la CAAC autorisera a nouveau les compagnies
chinoises et étrangéres a déposer des demandes pour reprendre les liaisons telles qu'elles étaient autorisées pour
la saison aéronautique d’hiver 2019 a compter du 8 janvier 2023. Elles pourront également demander I'ouverture
de nouvelles liaisons a partir de la saison aéronautique d'été 2023.

Ces annonces ont provoqué un net regain d'intérét pour les vols internationaux au sein de la population chinoise.
Dans les heures qui ont suivi leur publication, plusieurs sites de réservation de billets ont enregistré une forte
hausse du nombre de recherches pour des destinations internationales (principalement en Asie avec en téte Hong
Kong, Macao, le Japon, la Thailande et la Corée du Sud). Le nombre de recherches de billets pour des vols
internationaux sur le site Ctrip a été multiplié par 10. Le nombre de recherches pour des voyages de groupe a
I'étranger pendant la Féte du Printemps 2023 a été multipliée par 6 par rapport a la méme période en 2021.

Pour autant, les liaisons internationales vers la Chine restent peu nombreuses (10% du niveau de 2019 au 1¢
janvier 2023 d'apreés le site Variflight.com) et leur croissance est encore soumise a plusieurs inconnues qui devront
étre levées progressivement, tant du coté de l'offre (principalement en ce qui concerne la disponibilité des
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appareils ainsi que des personnels naviguant et au sol), que de la demande (situation épidémique, délivrance de
visas, etc.). Par ailleurs, plusieurs pays imposent dorénavant des restrictions aux voyageurs en provenance de
Chine. Les Etats-Unis, le Japon, I'Inde, I'ltalie, 'Espagne ou encore la France exigent notamment la présentation
d'un test PCR avant I'embarquement.

Industrie aéronautique : le loueur BOC Aviation signe un accord d’achat de 40 avions Boeing 737 MAX 8

Le loueur d'avions singapourien BOC Aviation Limited, filiale de la Bank of China, a annoncé le 27 décembre 2022
la signature d'un accord d'achat de 40 appareils Boeing 737 MAX 8. Les avions devraient étre livrés entre 2027 et
2028.

La société de leasing détient dans sa flotte plus de 70 appareils Boeing 737 NG d'ancienne génération qu'elle
cherche a remplacer progressivement par des avions plus récents et économes en carburants.

BOC Aviation Limited est une société de leasing appartenant a la Banque de Chine, basée a Singapour et
disposant d'une flotte de 612 avions dont 349 Airbus et 257 Boeing. Elle compte parmi ses clients 81 compagnies
aériennes dans 38 pays et régions.

Cette commande intervient alors que les Boeing 737 MAX restent cloués au sol en Chine continentale depuis
mars 2019. L'’Administration de I'aviation civile de Chine semble poursuivre les travaux visant a réintroduire les
vols d'avion 737 MAX sur le territoire chinois avec notamment, en septembre dernier, la tenue d'une réunion avec
Boeing sur le régime de formation des appareils.

Retour au sommaire (ici)
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Actualités régionales

Chonggqing : La région de Chengdu-Chongqing se classe parmi les dix premiers fabricants mondiaux de
composants électroniques

En établissant plusieurs complexes industriels modernes et des plateformes d'innovation de haut niveau, le cercle
économique Chengdu-Chongging, dans le sud-ouest de la Chine, a généré un PIB régional de 5 500 milliards
CNY (environ 801,5 Mds USD) au cours des trois premiers mois de 2022.

Classés parmi les dix premiers mondiaux et troisieme en Chine, Chengdu et Chongqing produisent actuellement
66 % des iPads, 50 % des ordinateurs portables et 10 % des smartphones fabriqués par les clusters de production
avancée de composants électroniques.

Ces produits ont permis a Chengdu et a Chongging de devenir les troisieme et dixieme cluster de fabrication de
composants électroniques en Chine continentale et dans le monde, respectivement.

En paralléle, Chengdu et Chongqing ont construit une plateforme d'information sur I'offre et la demande de la
chaine industrielle, attirant les investissements étrangers et construisant un parc de coopération pour promouvoir
la transformation et la mise a niveau de I'industrie automobile.

Selon les statistiques, les industries automobiles de Chengdu et Chongqing ont fait preuve d'une forte
mobilisation dans la coopération de la chaine industrielle, produisant prés de 1,4 M de véhicules, soit une
augmentation de 6,7 % par rapport a I'année derniére, supérieure a la moyenne nationale de 8,8 % au premier
semestre 2022.

Le premier lot d'applications pilotes nationales pour les modes d'échange de batteries de véhicules a énergie
nouvelle qui visent a promouvoir la transformation et la mise a niveau industrielles, comprend Chongqing et
Yibin, une ville du sud-est du Sichuan.

Chengdu et Chongging ont construit 11 corridors électriques interprovinciaux qui sont des stations de recharge
de batteries dans les zones de service de |'autoroute Chengdu-Chongqing et 24 stations de ravitaillement en
hydrogéne.

Les industries de composants électroniques et de I'automobile représentent des industries piliers a Chengdu et

Chongging, consolidant les bases d'un écosystéeme industriel moderne et d'un développement économique de
haute qualité du cercle économique Chengdu-Chongqing.

Source : iChongqing
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Shanghai : Le port de conteneurs de Shanghai conserverait sa premiére place mondiale en 2022

En 2022, le port de Shanghai se classe au premier rang mondial en volume de conteneurs pour la 13¢™¢ année
consécutive, avec un flux de 47,3 millions d'EVP, soit une croissance de 0.6% par rapport a 2021.

Au premier trimestre 2022, les opérations du port ont été relativement bonnes, I'impact du confinement de
Shanghai (mai, avril) ayant porté essentiellement sur le 2¢™¢ trimestre. En juillet 2022, le trafic de conteneurs a
fortement rebondi (courbe en « V »), avec un record mensuel de 4,3 millions d'EVP. Outre la bonne tenue des
volumes en 2022, le port de Shanghai met en avant ses progrés sur les innovations technologiques et
I'extension de ses domaines d'activité (optimisation du transport intermodal mer-rail, transfert mer-fleuve) afin
de garantir le bon déroulement des activités des entreprises.

Pour mémoire, le port de Ningbo-Zhoushan (province du Zhejiang) se classe au 3¢™® rang mondial pour le trafic
de conteneurs (mais 1°" rang mondial tous trafics confondus) avec plus de 30 millions d’'EVP mi-décembre 2022.
Le 2¢me port mondial pour les conteneurs est celui de Singapour, a environ 10 millions d’EVP derriére le port de
Shanghai.

Source : Shanghai retains world No. 1 rank for container throughput - SHINE News ; Shanghai, n° 1 mondial du
conteneur, pulvérise son propre record (ouest-france.fr)

Shanghai : Lingang : promotion d'un développement a faibles émissions de carbone dans le secteur de la
construction

La zone spéciale de Lingang a annoncé le 22 décembre 2022 un plan d'action visant a promouvoir un
développement a faible émission de carbone dans le secteur de la construction. Le plan vise, d'ici 2025, a établir
les bases nécessaires pour atteindre ses objectifs en matiére de carbone en mettant en ceuvre des mesures
telles qu'un mécanisme de développement vert bas-carbone, la modernisation de 200 000 m2 de batiments
existants et la construction d'une zone de démonstration a tres faibles émissions de carbone. D'ici 2030, le plan
prévoit d'atteindre le pic de carbone dans le secteur de la construction grace a cinq zones de démonstration a
trés faibles émissions de carbone et a la modernisation de 600 000 m2 de batiments.

Afin d'atteindre ses objectifs, le plan définit des missions prioritaires : i/ promouvoir les mises a niveau
écologiques et a faibles émissions de carbone dans le secteur de la construction ; ii/ créer de nouveaux
batiments économes en énergie et a faibles émissions de carbone en grande quantité ; iii/ améliorer de facon
continue I'efficacité énergétique de la gestion des batiments existants ; iv/ optimiser la proportion des sources
d'énergie utilisées dans le secteur du batiment (augmenter la proportion des énergies renouvelables utilisées
dans ce secteur).

Source: texte du plan d'action : 71 - FE (L) HHASHBXIEEHHXEEEZRZ (lingang.gov.cn)

Retour au sommaire (ici)
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Hong Kong et Macao

Hong Kong

Allégement des restrictions : jusqu’a 60 000 personnes par jour pourront franchir la frontiére avec la Chine
continentale depuis Hong Kong a compter du 8 janvier

Le chef de I'exécutif a annoncé le 5 janvier qu'un quota de 60 000 personnes pouvant se rendre en Chine
continentale depuis Hong Kong chaque jour sera appliqué a compter du 8 janvier, dans l'optique d'une
réouverture totale, mise en ceuvre de maniere graduelle. Ce quota s'élevait auparavant a 3 500 personnes par
jour, avec I'obligation de subir une quarantaine obligatoire de 5 jours en hotel a I'arivée.

Ventes de détail : baisse inattendue de 4,2 % au cours du mois de novembre

Les ventes de détail ont marqué une baisse de 4,2 % (g.a.) en valeur au mois de novembre, contre une hausse de
4,8 % attendue (consensus Bloomberg). Parmi les postes de ventes ayant subi les plus fortes baisses, on compte
notamment les produits de base dans les supermarchés (-19,3 %), les articles d'habillement (-16,4 %), de bijouterie
(16 %) et les chaussures (-8,1 %). En volume, la contraction des ventes au cours de la période est encore plus
marquée (-5,3 %). Cette baisse des ventes de détail s'explique en partie par I'effet revenu négatif d(i a la remontée
des taux d'intérét, par I'érosion des pensions de retraite des Hongkongais (essentiellement investies en actions)
ainsi que par l'effet de plus en plus faible des bons d'achat distribués a la population par le gouvernement.

Bourse : la remonté des titres cotés a Hong Kong se poursuit

Le HSI, indice de référence de la bourse de Hong Kong, a atteint le 5 janvier a la mi-journée son niveau le plus
élevé en 6 mois a 21 003 points, marquant ainsi un rebond de 43 % depuis le point bas atteint le 31 octobre 2022
(14 687 points). Ce rebond, signe d’'une nette amélioration du sentiment de marché a I'égard des actions chinoises
fait suite a I'abandon anticipé de la stratégie « zéro-Covid », ainsi qu'a la mise en place par le gouvernement
chinois de politiques de soutien de plus en plus nombreuses, notamment envers les secteurs les plus en difficulté
(construction et secteur technologique).

Bourse : le fonds de prévoyance obligatoire (MPF) des hongkongais a vu ses actifs se déprécier de 24 Mds
USD en 2022

Le fonds de prévoyance obligatoire (Mandatory Provident Fund, MPF), gérant |'épargne retraite obligatoire des
hongkongais a vu la valeur de ses actifs se contracter de 86,9 Mds HKD (24 Mds USD) en 2022, soit une perte de
40 800 HKD (5 200 USD) par épargnant. Il s'agit de la 2¢™ perte la plus importante enregistrée par le fonds depuis
sa création en 2000. Cette baisse s'inscrit dans un contexte de forte contraction des titres cotés a Hong Kong en
2022, le HSI ayant enregistré un recul de 15,5 %.
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Place financiére: Hong Kong organisera une nouvelle édition de son « sommet financier » en novembre
prochain

Le secrétaire des finances Paul Chan a annoncé dans le quotidien Ta Kung Pao qu‘une seconde édition du sommet
financier organisé pour la premiére fois en novembre aurait lieu cette année a la méme période, afin de
promouvoir l'attractivité de la place financiere hongkongaise. Il avait accueilli en novembre dernier 200 cadres
dirigeants de banques et autres institutions financieres internationales, aprés prés de 3 ans de quasi-fermeture
des frontiéres.

Commerce extérieur : I'Organisation mondiale du commerce (OMC) a jugé que les Etats-Unis ont violé
les régles en imposant le label « Made in China » sur les produits fabriqués a Hong Kong

L'Organe de reglement des différends (ORD) de 'OMC a reconnu le 21 décembre 2022 que les Etats-Unis violaient
les lois du commerce international en exigeant que les produits de Hong Kong soient étiquetés « Made in China ».

Dans ses constatations, I'ORD a estimé que les Etats-Unis et d'autres membres étaient sérieusement préoccupés
par la situation des droits de 'Homme a Hong Kong, considérant toutefois que la situation n'avait pas atteint le
seuil de gravité requis pour constituer un cas de tension internationale grave.

Suite a l'imposition de la loi sur la sécurité nationale a Hong Kong par la Chine le 30 juin 2020, les douanes
américaines avaient annoncé le 10 aolt 2020 que les marchandises importées de Hong Kong devraient porter la
mention « Made in China » pour pouvoir étre vendues aux Etats-Unis. Actuellement, I'origine des produits
d'exportation de Hong Kong porte la mention « Hong Kong » et bénéficie du statut spécial de territoire douanier
distinct dans le cadre du principe « un pays, deux systémes ».

Adam Hodge, le porte-parole du bureau du représentant commercial des Etats-Unis, a déclaré que les Etats-Unis
n'ont pas l'intention de supprimer I'exigence de marquage a la suite de ce rapport.

Le gouvernement de Hong Kong a salué la décision de 'OMC. En 2022, les exportations totales de produits
hongkongais vers les Etats-Unis représentent 0,1 % des exportations totales de Hong Kong, qui s'élévent & 950
M USD.

Retour au sommaire (ici)
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Macao

Covid-19 : assouplissement des mesures sanitaires pour les voyageurs étrangers a partir du 8 janvier 2023

A partir du 8 janvier 2023, les voyageurs étrangers hors Chine, Hong Kong et Taiwan devront présenter un test
PCR ou un test antigénique rapide négatif de moins de 48 heures avant I'embarquement vers Macao. Ceux
arrivant de Chine, de Hong Kong et de Taiwan n'auront pas besoin d'en présenter. Aucune surveillance médicale
ne sera requise pour tous les voyageurs apreés leur arrivée. Pour mémoire, I'obligation de quarantaine a l'arrivée
a Macao a été supprimée le 23 décembre 2022.

Un test négatif ne sera par ailleurs plus requis pour les voyageurs en provenance de Macao vers la Chine, a
condition de ne pas avoir visité de pays étranger au cours des 7 jours précédents.

Industrie du jeu : baisse de 51,4 % des revenus des casinos en 2022

Les revenus des casinos ont baissé de 51,4 % en glissement annuel en 2022, atteignant 5,26 Mds USD. En
décembre 2022, ils ont enregistré une baisse de 56,3 % en g.a (@ 433 M USD) mais ont progressé a 16,1% en
glissement mensuel.

Toutefois, suite a I'annonce de la réouverture depuis le 23 décembre, l'indice Bloomberg Intelligence des six
opérateurs de casinos de Macao a bondi de 35,5 % en décembre. Citigroup, Crédit Suisse et Morgan Stanley ont
prédit que le secteur des jeux générera des revenus entre 500 et 770 M USD, bénéficiant des vacances du nouvel
an chinois.

Clause de non-responsabilité - Le Service économique s’efforce de diffuser des informations exactes et a jour, et
corrigera, dans la mesure du possible, les erreurs qui lui seront signalées. Toutefois, il ne peut en aucun cas étre tenu
responsable de ['utilisation et de l'interprétation de l'information contenue dans cette publication.

Retour au sommaire (ici)
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Talwan
Marché boursier : la bourse de Taiwan enregistre une baisse en 2022

Selon les statistiques du Taiwan Stock Exchange (TWSE), 'indice TAIEX a cléturé le 30 décembre 2022 a 14 137
points, soit une diminution de 22 % par rapport a la fin 2021. La capitalisation des entreprises cotées a la bourse
de Taiwan a également chuté de 21 %, en glissement annuel, a 44 266 Mds TWD (environ 1 354 Mds EUR),
représentant une perte de 12 159 Mds TWD (371 Mds EUR). La valeur boursiere de TSMC, principal moteur du
TAIEX, a également connu une baisse de 27 % en 2022 (de 615 TWD début janvier a 448 TWD fin décembre), en
raison notamment de ventes importantes de la part des investisseurs étrangers. Les cessions d'actions locales par
les investisseurs institutionnels étrangers ont représenté, au total sur 2022, 1 232 Mds TWD (37 Mds EUR), leur
part dans la capitalisation boursiere atteignant 39 % contre 43 % |'année précédente.

L'exposition de Taiwan a la dette chinoise enregistre une nouvelle baisse au T3 2022

D'aprés les statistiques de la banque centrale (CBC), |'exposition de Taiwan aux dettes étrangéres s'établit fin
septembre 2022 a 512 Mds USD, soit en baisse Iégére de 1,3 % par rapport a juin dernier. Parmi les dix premiers
débiteurs qui représentent plus de 70 % du total de I'exposition taiwanaise, les Etats-Unis restent le premier
débiteur de I'lle avec un montant de pres de 135 Mds USD (+1,6 % en glissement trimestriel); la Chine, toujours
en deuxiéme position, a enregistré une baisse de -8,7 % (47 Mds USD) par rapport au T2 2022, suivie de Hong
Kong (-1,7 %; 35 Mds USD), du Luxembourg (-5,3 %; 32 Mds USD), du Japon (+1,9 %; 29 Mds USD).

Industrie : Hon Hai consolide son positionnement sur le secteur des véhicules électriques avec le rachat de
PRETTL SWH et le partenariat avec Nvidia, et affiche des résultats records sur 2022

Le groupe Hon Hai vient d'annoncer de maniére consécutive, |'acquisition de PRETTL SWH, entreprise allemande
de composants pour voitures électriques, pour un montant de 186 MEUR, ainsi qu'un nouveau partenariat avec
le groupe américain Nvidia sur de la fabrication de processeurs, et I'utilisation de capteurs sur sa propre ligne de
véhicules. Par ailleurs le groupe vient d'annoncer de nouveaux résultats records sur I'année 2022, 6621 Mds TWD
(202 Mds EUR), soit une augmentation de pres de 10,5% par rapport a 2021.

Semi-conducteurs : TSMC lance la production de masse de puces 3nm a Tainan et communique sur son
enracinement a Taiwan

TSMC a inauguré fin décembre 2022 le lancement a Tainan, de la production de masse de puces de procédés
3nm. Le site de la fab 18, dédié jusqu’ici a la production de puces 5nm, comprend au total 8 phases de
développement. Il s'appuie sur un investissement total de 1860 Mds TWD (56,8 Mds EUR). Le Chairman du
groupe Mark LIU a tenu a rappeler lors de la cérémonie que TSMC maintenait son leadership technologique tout
en investissant de maniere significative a Taiwan et prenait des mesures concrétes pour y développer des
technologies de pointe, y étendre ses capacités a Taiwan et y former de futurs talents. La presse ne manque pas
de souligner néanmoins qu'avec les derniers développements de TSMC aux USA et au Japon, on estime qu’en
2027, 20% de la production du groupe sera réalisée a I'étranger contre 7% aujourd’hui.
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R&D : les dépenses en matiére de R&D atteignent 3,77% du PIB en 2021

Les dépenses de R&D ont atteint un nouveau record de 820,6 Mds TWD (25 Mds EUR) en 2021, en hausse de
14,2% par rapport a 2020, soit 3,7% du PIB contre 3,6% en 2020. Pres de 85% des dépenses de R&D sont issues
du secteur privé (+16,4%), tirées par les entreprises du secteur des semiconducteurs. Selon le Conseil des sciences
et technologie, plus de 45% des dépenses de R&D proviennent des entreprises situées au sein des parcs
technologiques de Taiwan placés sous sa tutelle.

Retour au sommaire (ici)
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Mongolie

Situation économique globale : I'activité économique au troisiéme trimestre 2022 a été plus forte
qu’attendue

L'activité économique au troisieme trimestre 2022 a été plus forte qu'attendue car portée par le secteur minier et
du transport (qui bénéficie notamment du développement de nouvelles lignes de chemin de fer). La
consommation des ménages a, elle, augmentée pour le quatrieme trimestre consécutif. En décembre 2022, le PIB
a augmenté de 3.7 % en glissement annuel selon la Banque Mongole.

Exportations

Les exportations mongoles ont connu au cours des onze premiers mois de 2022 une hausse significative a hauteur
de 2,3 Md USD. Sur les onze premiers mois de I'année 2022, la balance commerciale mongole a été excédentaire
de 3,3 Md USD en 2022. La Mongolie aura exporté prés de 30 M de tonnes de charbon. Soit une augmentation
de plus de 90 % par rapport a 2021. Alors que les exportations de cuivre ont augmenté de 11 % en un an, les
exportations de minerai de fer ont, elles, connues une baisse a I'export a hauteur de 35 % par rapport a 2021.

Salaire minimum et coit de la vie
Au 1¢ janvier 2023, revalorisation du salaire minimum pour atteindre 550 000 MNT, soit une augmentation de 31
%, tandis qu’en un an, le prix de I'immobilier a augmenté de prés de 14 % a Oulan-Bator.

Réserves et dette

Au 31 décembre 2022, les réserves de monnaies étrangéres ont atteint 3,4 Md USD. Le pays a ainsi évité le défaut
de paiement. Au cours des neuf premiers mois de 2022, la dette extérieure a été réduite de 873,4 M USD et atteint
aujourd’hui 32,4 Mds USD. Une grande partie de cette dette provient de préts interentreprises.

Politique monétaire

L'organisme en charge des taux directeurs mongoles a décidé d'augmenter fin décembre, pour la cinquiéme fois
cette année, d'un point de pourcentage le taux directeur qui s'affiche aujourd’'hui a 13 %. Malgré une inflation en
légeére baisse depuis plusieurs mois, les effets des inflations étrangeéres et de la hausse des prix de la nourriture
et du pétrole sont source de crainte pour 2023.

Budget
Le projet du budget 2023 du gouvernement, qui a été adopté, prévoit une augmentation de 20.4 % des revenus
en 2023 contre une augmentation des dépenses de 14.3 %.

Tourisme
Suite au plan « New Year in Mongolia », le ministére du tourisme a annoncé vouloir faire (re)venir plus d'un million

de touristes en 2023 et exemptera de visas, pour des séjours de moins de 30 jours, les ressortissants de 36 pays
(liste non publiée).

Retour au sommaire (ici)
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