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Chine continentale

Conjoncture : pour les trois premiers trimestres, la
Chine réaliseune croissancede PIB de 5,2 % en g.a.

Le 19 octobre, le National Bureau of Statistics (NBS) a publié les
chiffres officiels dela croissance du PIB pour le 3*™° trimestre et pour
les trois premierstrimestres. Dejanvier aseptembre, le PIB enregistre
une croissancede5,2% g.a. (B ZHUE (stats.gov.cn). Cette croissance
s'eéleve 2 4,9 % en ga, et a 1,3 % en glissement trimestriel (la
croissancedu TZeng.t. ayant éterévisee, de +0,8% a +0,5 %).

Croissance cumulée du PIB en 2023 et décomposition sectorielle
(%eng.al)
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https://data.stats.gov.cn/easyquery.htm?cn=B01
https://data.stats.gov.cn/easyquery.htm?cn=B01

S'agissant des composantes de la croissance, la conscmmation
{(privée et publique) continue de contribuer & I'essentiel de la
croissance du trimestre, a hauteur de 4,6 points contre +1,1 point
pour I'investissement, alors que le commerce extérieur contribue a
nouveau negativement de 0,8 point. Pour la consommation, les
secteurs qui enregistrent la plus forte croissance sont celui de la
restauration et hépergement (+14,4 % en g.a.), celui de service
informatique (+12,1 %).

Décomposition de la croissance du PIB chinois par trimestre
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Conjoncture: publication des chiffres d’activité pour le mois de
septembre

De janvier a septembre, les ventes au détail progressentce +6,8% en
g.a., aprés +8,2 % au S1et +5,8 % au 11. Hors sutomobile, les ventes
progressentde 7,0% en g.a. La catégorie qui enregistre la plus forte
croissance estcelle des cigarettes & alcools (+23,1 %, contre +4,3 %,
un résultat typique de la féte mi-automne), suivie par les produits du
sport &loisir (+10,7 %, contre -0,7 % en ac0t).

Croissance des ventes au détail (% en g.a.)
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http://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202310/t20231018_1943658.html

De janvier a septembre, lacroissance del'investissementestde 3,1 %
en g.a., apres +3,8 % au S1et +51 % au T1. Il se décompose entre
I'investissement prive {-0,6 %, surtout du fait de la chute de
I'investissement immobilier) et I'investissement public (+7,2 %, en
bzisse).
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De janvier aseptembre, la production industrielle (en valeur ajoutée)
progresse de 4,0 % en g.a., aprés +3,8 % au STet +3,9 % au T1. En
particulier,lesecteur automobile enregistre une croissance de 11,4 %
en valeur ajoutée, apres +13,1 % au S1 et +4,4 % au 11. En nombre
d'unites produites, le secteur enregistre une croissance de 4,6 %,
aprés +6,1% au S1et-5,1% au 11, dont une hausse de 26,7 % pour |z
production de vehicules a énergie nouvelle (VEN), apres +35 % au ST
et+22,5% au T11.

Croissance de la production industrielle (% en g.a.}
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http://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202310/t20231018_1943657.html
http://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202310/t20231018_1943655.html

De janvier a septembre, les investissements immobiliers se
contractent de 9,1 %. S'agissant des logements, les ventes en
superficiediminuent de 6,3 % et les ventes en chiffres d’affaires
aiminuentde 3,2 %. Puis, la superficie des nouvezaux chantiers baisse
de 23,9 % (-34,/ % de janvier a ao(t), tandis que la superficie
accomplie augmente de 20,1 % (+19,5 % de janvier a ao(t).

Situation du secteur immobilier (% en g.a.)
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Le taux de ch&mage urbain officiel est de 5,3 % pour les trois
premiers semestres, le méme chiffre que pour le premier semestre
et contre 5,5 % zu premier trimestre. Pour rappel, les autorités
chinoises ne putlient plus le taux de chémage des jeunes depuis
juillet, ce taux avait atteint un record de 21,3 % au mois de juin.

NB: Le taux de chdémage urbain, le seul publié par les autorités, ne
reflete que partiellement la réalité du marché du travail, Il n’intégre
qgu’'imparfaitement les données relatives aux travailleurs migrants, qui
jouent lerdle devariabled’ajustement du marcheé du travail, et n'inclut
pas fes travailleurs des campagnes oU le travail est sans doute plus
informel. Certaines estimations portent a 50% la part dela population
active du pays exclue des statistiques.

Crédit et masse monétaire : les nouveaux crédits
bancairesaugmententen aolt
La croissance de 'encours de financement de I'économie (« Total

social financing », TSF) au mois de septembres’établita 9 % en g.a.
{méme progression que pour le mois d'aodt), I'encours s'établissant
a 372500 Mds RMB.

Cette evolutionestdue a la hausse de I'encours des préts bancaires
en RMB, le composant principal du TSF (avec 62,5 % du total), dont
|z croissance s'etablita+10,7 % en g.a. (contre +10,9 % en aolt). De
janvier a septembre, les préts ont augmente en aolt de 19 750 Mds
RMB. Dans le detail

Les crédits bancaires aux entreprises a moyen et long terme
augmentent de 11 880 Mds RMB (contre +8 650 Mds RMB il y 2 un an).
Les nouveaux credits bancaires aux ménages a moyen et long terme
(notamment les préts hypotheécaires)augmentent de 2100 Mds RMB.


http://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202310/t20231018_1943656.html
http://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202307/t20230715_1941271.html
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5094828/index.html

Par ailleurs, l'encours des obligations gouvernementales fin
septembre augmente de 12,2% en g.a., apres 11,5 % fin aclt, tandis
que celuides obligations d’entreprises est toujours en paisse (-0,3 %,
contre -0,2 % en aolt). Autrement, I'encours des actions des
entreprises domestiques nonfinanciéres augmente de 9,4% en g.a.,
apres +10,2 % en aolt,

Finseptemeore, 'agrégat de masse monétaire M2 croitde 10,3 % en
g.a. (apres +10,6 % en g.a. en aolt). L'agrégat M1 croitde +2,1 % en
g.a. (aprés +2,2 % en g.a. en aolt). L'encours des dépdts en RMB
augmente de 22 480 Mds RMB de janvier a septembre, l[égérement
baissé parrapport al'année derniere (+22 /70 Mds RMB). Les depdts
c’epargne des menages augmentent de 14 420 Mds RMB {contre 13
210 Mds RMB il y un an).

retour au sommaire {icl)


http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5094825/index.html

Banques et marchés: augmentation minime de la
participation de Central Huijin dans des banques
chinoises, a forteffet signal

Le 11 octobre, Central Huijin a augmente sa prise de participation de
0,01 point de pourcentage dans chacune des quatre grandes
banques chinoises (Industrial and Commercial Bank of China,
Agricultural Bank of China, Bank of China, China Construction Bank)
pour un montant total de 477 millions CNY. Maintenant, Huijin
détient respectivement 34,72%, 40,04%, 64,03% et 5/,12% des
actions de ces banques et prévoit de continuer a accroitre ces parts
au cours des six prochaing mois.

Les analystes estiment que cette opération pourrait contribuer 2
stabiliser les coursde bourse des grandes banques commerciales, et
transmettre un signal politique fort des autorités chinoises de
renforcer laconfiance sur le marche boursier.

Créée en 2003, Central Huijin est une entreprise entierement
détenueetfinancee parl’Etat. Ellereprésente'Eatdans I'exercice de
ses droits et obligations en tant gu’un investisseur des principales
entreprises financiéres dont les banques commerciales publiques.
Dans le passé, Central Huijin a augmenté a plusieurs reprises ses
avolrs en actions bancaires lorsque le marché etzait en situztion de
baisse continue.

Marchés financiers: multiples mesures prises parles
autorités pour stabiliser les marchés

Trois mesures structurelles ont été récemment annoncées pour
stabiliser les marcheés financiers.

Pour la premiére fois, la CSRC a interdit aux scci¢tés de courtage
l'ouverture de comptes offshore pour les investisseurs chinois, dans
le but de mieux contrdler les sorties de capitaux et de ralentir la
depréciation du yuan. En effet, malgrée les efforts de la PBoC pour
maintenir saparité face au dollar, leyuan s'est affaiblide 5,5 % depuis
le debutde I'année, notamment du fait des sorties de capitaux (plus
de 12,4 Mds USD sur le mois d'aolt).

Cette mesure s'inscrit dans le cadre de la politique dite de
« standardisation et de rectification» des activités illegales de
courtage a I'étranger, initiée par les autorités chinoises depuis le
début de I'année. Elle devrait avoir un impact sur les societes
financiéres permettant a leurs clients d'investir a I'étranger, qui
représentaient prés de 27 sociétés cotéesen 2022,

Lz CSRC a également annoncé de nouvelles dispositions pour
restreindre les préts d'actions dans le cadre des ventes a decouvert

(short selling), notamment pour les titres des grandes entreprises
cotées. Le ratio de marge pourles préts de titres entre particulier est
ainsi passed'un minimum de 50 % a 80 %, et a été porté a 100 % pour
les fonds d'investissement prives.


http://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028/c7437244/content.shtml

Enfin, les autorités du secteur financier ont proposé au
gouvernement la création d’'un fonds de stabilisation des marches
boursiers d'au moins 130 Mds USD pour investir dans des actions
nationales par l'intermedizire de fonds public et d'institutions
financiéres existantes, dans l'optique de stabiliser les marches
financiers.

Marché boursier: baisse marquée des indices sur la semaine

Cette semaine, les marchés boursiers en Chine enregistrent une
baisse assez forte, tous les indices diminuant au moins de 3,4 %. Par
rappeort au début de I'année, on notera la mauvaise performance
pour la bourse de Pékin (-22,9 %) et le ChiNext & Shenzhen sur le
secteur technologique (-19,2%). Par zilleurs, I'indice principal de la
bourse de Shenzhen est tombeé au-dessous du seuil symbolique de
10000 points depuis lundi, et vendredi, celui de la bourse de
Shanghai esttombeé au-dessous du seuil de 3000 points (Ia derniére
fois étant en octobre 2022). L'indice Heng Seng des Entreprises
Chincises de |la bourse de Hongkong (HSCEI) enregistre aussi une
baisse.

S'agissant du stock connect, les marchés chinois continuent a
enregistrer des sorties nettes du capitaux cette semaine, de 24,04
Mds RMB (3,2 Mds EUR), aprés 13,14 Mds RMB (1,73 Mds EUR) la
semaine derniére.

csl ] STAR Market HSCEI
300 | SSE | SZSE | ChiNext 50 BSE 50
Entre le 1
ntrele16et | oo | -3.4% | -49% | -50% -3,4% 8,1% | -4,0%
20 octobre
DepuisleTer |/ gor | 41% | -53% | -53% 2,9% 10,4% | -1,8%
octobre
Depuis le Ter
P 93% | -3.4% |-13,1%| -19,2% -10,2% 22,9% |-12,5%
JanVler
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BRI : la pressechinoise salue le succes du 3éme
Forum sur l'initiative BRI

Selonles communiqués chinois, des représentants de 140 pays et 30
organisations internationales ont participé au 3°™ Forum sur les

nouvellesroutes delasoie(Belt and Road Initiative - BRI) qui s'esttenu
le 18 octobre a Pékin. Parmi les représentants presents figurait le
président russe, Vladimir Poutine, qui a salué les projets entrepris
dans le cadre de [z BRI.

Dans son discours d'ouverture, Xi Jinping a annoncé huit nouvelles
priorités consacreées au développement de I'initiative BRI dans les
années a venir:

Construire un réseau de connectivité tridimensionnel {terre, mer
et aérienjen augmentant les investissements dans les infrastructures-
clés, notamment les connexions ferroviaires entre la Chine et
l'tEurope;

Soutenir une économie mondiale ouverte et I'intégration de la
Chine en son sein,via la négociation de nouveaux accords de
commerce, l'élimination des restrictions aux investissements
etrangersdans le secteur manufacturieretla poursuitedelaréforme
des entreprisesd’Etat;

Mener une coopération pragmatique avec la mise en place de
nouveaux fonds par la Bangque chinoise de développement et |z
Bangue d'import-export de Chine;

Promouvoir le développement vert en approfondissant |a
cooperation dans les domaines ces infrastructures, de I'énergie et
des transports «verts»,

Promouvoir l'innovation scientifigue et technologique avec le
lancement d'une initiative globale sur la gouvernance de
I'intelligence artificielle;

Favoriser les échanges entre les peuplesen renforcant, entre
autres, les flux touristiques entre les pays membresde l'initiative ;
Promouvoir une BRI intégre avec la mise en place d’'un systéme
cd'evaluation de «l'intégrité» des entreprises engagees dans des
projets de l'initiative BRI,

Renforcer la coopération multilatérale de Vlinitiative par
I'établissement d’un secretariat dedie a laBRI.

Selon les données présentéeslors du Forum, la valeur cumulée des
échanges commerciauxentre la Chine et les pays membres de la BRI
aurait en 2022 atteint 2 844 Mds USD, soit une augmentation de
/74,6% depuis 2013. La presse chinoise salue unanimement le succes
de ['événement en mettant en avant les nombreux entretiens
bilatéraux tenus par Xi Xining avec ses homologues étrangers en
marge du Forum (présidents russe, argentin, kenyan, chilien et
indenesien, secrétaire géneralde I'ONU etle vice-présidentnigerian).



https://www.caixinglobal.com/2023-10-19/xi-vows-to-further-open-up-china-at-belt-and-road-forum-102118157.html
https://www.fmprc.gov.cn/zyxw/202310/t20231018_11163400.shtml
http://english.scio.gov.cn/whitepapers/2023-10/10/content_116735061_5.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/19/nw.D110000renmrb_20231019_2-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/19/nw.D110000renmrb_20231019_3-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/19/nw.D110000renmrb_20231019_2-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/18/nw.D110000renmrb_20231018_2-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/18/nw.D110000renmrb_20231018_3-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/19/nw.D110000renmrb_20231019_6-01.htm
http://paper.people.com.cn/rmrb/html/2023-10/19/nw.D110000renmrb_20231019_5-01.htm

Relation Chine-US: le gouvernement américain a
ajouté 13 nouvelles entités opérant en Chine a

I'Entity List relative aux contrdles des exportations

Le 17 octobre, le Bureau de lI'industrie et de la sécurité (BIS) du
département du Commerce a ajouté 13 entités chinoises a ["Entity

List relative aux contrbles des exportations américaines. Selon le
communiqué du BIS, ces entités sont impliquées dans le
céveloppement de circuits intégres informatiques avances, qui
peuvent étre utilisés pour fournir des capacités d’'intelligence
artificielle afin de poursuivre le développement d'armes ce
destructionmassive, de systémesd’armes avancéesetd’applications
de surveillance de haute technologie considérés comme ce
potentielles menaces a la sécurité nationale americaine. Par
conséguent, les entreprises américaings ont dorénavant
I'interdiction d'exporter aux entités figurant sur cette liste sans
l'obtention préalable d'une licence zuprés du département du
Commerce.

Le jour méme, le BIS a publié de nouvelles régles visant arestreindre
davantage l'accés de la Chine aux puces et aux outils de fabrications
de puces avancées. Pour rappel, ces nouvelles regles s'appuient sur
les regles provisoires de controle des exportations des
semiconducteurs publiées en octobre 2022,

Enréacticon, le porte-parcle du ministére du Commerce{MofCom)z
declare que les Etats-Unis « perturbent gravement des regles du
marché et de l'ordre économique international, et posent une
menace seérieuse pour la stabilité de la chaine d'approvisionnement
de l'industrie mondiale de semiconducteurs». Il a également ajoute
qgue la Chine protégerales droits « légitimes » et les intéréts de ses
entreprises.

ALE : signature d'un accord de libre-échange entre
la Chine et la Serbie

Le 17 octobre, en marge du troisieme forum de |z coopération
internationzle des nouvelles routes de la scie, la Chine et |la Serbie
ont conjointement annonce la signature de leur accord de libre-
echange (ALE) bilatéral. Selon un communigueé du MofCom, il s'agit
du premier ALE entre la Chine et un pays d'Europe centrale et
orientale. Pour contexte, les negociations pourle présent ALE avaient
été lancées en avril 2023. En 2022, la Chine a exporté 2,2 Mds USD
de produits a destination de la Serbig, et 3 importe1,4Mds USD de
biens de la Serbie (chiffresdes douanes chinoises).

Relation Chine-UE: Le MofCom estime que le
déclenchement d‘une enquéte antisubventions
européenne sur l'acier et aluminium chinois
perturbera les chaines d’approvisionnement
mondiales


https://www.bis.doc.gov/index.php/documents/federal-register-notices-1/3354-10172023-public-inspection/file
https://www.bis.doc.gov/index.php/documents/federal-register-notices-1/3354-10172023-public-inspection/file
https://www.bis.doc.gov/index.php/documents/about-bis/newsroom/press-releases/3355-2023-10-17-bis-press-release-acs-and-sme-rules-final-js/file
http://www.mofcom.gov.cn/article/syxwfb/202310/20231003446556.shtml
http://stats.customs.gov.cn/indexEn

Interrogé en conférence de presse sur le possible déclenchement
c’'une enquéte antisubventions par la Commission européenne 2
I'encontre des importzations d'acier et d’aluminium depuis la Chine,

le porte-parolecduMofComadéclaré: « les pratiques susmentionnees
de la partieeuropéenne perturbent l'ordre commercial international,
font grimper les coUts de production en aval, affectent les intéréts des
consommateurs et ne sont pas propices a la stabilité de la chalne
industrielle et de la chaine d'approvisionnement mondiales, et ne sont
pas propices au développement a long terme des industries locales et
au bon fonctionnement du marché ».

Selon le journal Caixin, le déclenchement de cette enquéte serait
annoncé dans le cadre d'un accord préliminaire entre I'Union
européenne et les Etats-Unis sur l'acier et 'aluminium durables le 20
octobre prochain.

retour au sommaire (ici)


http://www.mofcom.gov.cn/xwfbh/20231012.shtml
https://www.caixinglobal.com/2023-10-13/eu-probe-of-chinese-steel-will-disrupt-global-supply-chains-china-warns-102116237.html

Semi-conducteurs: annonce par les Etats-Unis d'un
renforcement des mesures de contréle export visant
principalementla Chine

Les Etats-Unis ont présenté le 17 octobre des mesures de
renforcement ces dispeositifs de contréle export portant sur les
equipements de production de semi-conducteurs et les semik-
conducteurs avances. Ce renforcement vise a combler les lacunes
percues dans les contrdles a l'exportation annonces en octobre
2022.Sans cibler la Chine explicitement, il vise amaintenir hors de la
portée de la Chine les matériaux et produits nécessaires au
développement de sa puissance de calcul et de sz filiere nationale
du semi-conducteur, sur troisvolets:

Premicrement, l'actualisation de ces régles se traduit par un
renforcement des criteres d'interdiction d'exportation de semi-
conducteurs GPU utilisés pour le développement de l'intelligence
artificielle («red box»), qui entreront en vigueur dans un délai de 30
jours. Les exportations de pucesserontrestreintes si elles dépassent
I'un des parametres suivants :

1) une limite de bande passante de 600 Go/s (soit les seuils limites de
conformité preexistants définisen 2022) ;

2) un nouveau «seuil de densité de performance», soit les
performances de czlcul informatique obtenues sur une méme unité
desurface;

Potentiellement, les puces Nvidia A8B00 (400 Go/s)et HB00 (450 Go/s)
produites spécialement pour le marché chinois et prenant en
compte les dispositicns d'occtebre 2022 (surnommeées « puces

castrées BEIT R » dans la presse chinoise)seraient concernées par

cette extension. Ladonne est similaire pour Intel et sa puce GaudiZ2.
En plus d'abaisser le niveau de puissance de calcul disponible a
I"achat pour les consommateurs chinois de puces GPU, cette mesure
viserait aussi a restreindre les cas d'application utilisant la méthode
« More than Moore» du packaging avance. Cette méthode consiste
a faire des chiplets, scit des assemblages de plusieurs puces de
censite de performance moins élevée (nombre de transistors graves
réeduit) pour in fine obtenir une puissance de calcul équivalente a
celle disponible avec les puces les plus miniaturisées. Ce recours
donnerzit 2 la Chine de pas étre concernée — moyennant colts
supplementaires — par les restrictions d’octobre 2022. L'impact de
ces nouvelles mesures sur le developpement de I'lA en Chine reste a
évaluer.

Deuxiemement, ce renforcement des contrbles export porte
également sur des semi-conducteurs d'un degré de miniaturisation
maoins éleve, maisdontcertains usages peuvent présenter des risques
{« grey box»). L'administrationva créer un processus de notification
specifique a cette categorie, par lequel les entreprises exportatrices
auront l'obligation de lui pré-notifier toute transaction envisagee
versun pays couvert par le dispositif.



Troisiémement, ce renforcement vise a limiter 'exportation, la
reexportation et la maintenance d'équipements de lithographie
ultraviolet profond (dits « DUV »), en complémentarité avec les
dispositifs japonais et néerlandais mis en place sur méme type
d'equipement. Ce type d'équipement est soupgonné d’avoir permis
ala Chine de réaliser des gravures de semi-conducteurs de 7 nm via
des processus derives, qui ont équipe le nouveau télephone Mate 60

Pro de Huawel (voir les bréves de la semaine du 11 septembre 202 3).

Intelligence artificielle: présentation d’'une « Global
Al Initiative » en marge du Belt and Road Forum et
publication de propositions visant le
« développementsain » de I'|A generative

Lz Chine 2 proposé une initiative globale pour l'intelligence
artificielle (IA) lors du troisieme Forum des Nouvelles Routes de la
Soie (« Belt and Road Forum»)organisé cette semaine a Pékin. Cette
initiative proposée par le président Xi et publiee sur le site de
I’Administration chinoise pour le Cyberespace (CAC) reconnzit le
deéveloppement rapide ce I'lA et des risques et opportunites lies, et
appelle a structurer ce céveloppement avec le plus de pays
possibles. L'initiative de la Chine appelle la communauté
internationale a faire preuve de «respect mutuel» dans le
développement de I'intelligence artificielle, suggérant que toutes les
nations, « independamment de leur taille, de leur puissance ou de
leur systéme social », devraient avoir des « droits égaux» en matiére
ce développementde I'l|A. Cette nouvelle initictive propose que le
développement de I'lA contribue a la lutte contre le réchauffement
climaticue tout en limitant les risques de manipulations
d'information, d'ingérence dans les affaires intérieures ou de mises
en péril de la souveraineté des Etats. Cette initiative intervient
cuelques mois aprés du projet de gouvernance mondiale de I'lA
discute au G7 d'Hiroshima en mai dernier, et en amont de
l'organisation d'un Sommet sur I'l[A au Royaume-Uni début
novembre.

La «Global Al Initiative» coincide avec un effort chinois de
réglementation en matiere d’IA. Le 11 octobre, le Nazational
Information Security Standardization Technical Committee (1C
260), principal organe de standardisation chinois en matiere de
technologies de I'information, a publie un projet de regles détaillées
pour déterminer siun modele d'lA générative est problématique. Ce
document de normalisation est trés detaillé : il definit des criteres
clairs pour déterminer quand une base de données doit étre
interdite pour l'entrainement de I'lA generative, et il donne des
mesures sur le nombre exact de mots clés et d'exemples de
questions qui doivent &tre preparés pour tester un modele. Les
entreprises doivent prélever au hasard 4 000 «éléments de
connées» a partir d'une source. Si plus de 5 % des données sont
considérées comme des «informations illégales et négatives», ce
corpus doit &tre mis sur liste noire empéchant son utilisation future
dans I'entrainement de modéles IA.

Une fois le corpus de formation jugé acceptable, il doit étre socumis
a un processusde filtrage afind'en supprimer le contenu « malsain»
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ou illégal. Les normes définissent huit catégories de contenus
politiques qui violent les «valeurs socialistes fondamentales»,
chacune d'entre elles devant étre remplie par 200 mots-clés choisis
par les entreprises ; il existe ensuite neuf categories de contenus
«discriminatoires», comme la discrimination fondée sur les
croyances religieuses, la nationalite, le sexe et I'age, associeesa 100
mots-clés. Ces modeles IA doivent garantir que moins de 10 % des
réponses générees en phase de test enfreignent les regles.

Ces propositions de standards provisoires n‘ent pas force de loi.
Toutefois, des entreprises privées, comme Huawei, Alibaba et
Tencent, sont parties prenantes aux processus d'élaboration de
standards menés TC260. Ouverts aux commentaires du public
Jusgu’au 25 octobre, ces mesures pourraient étre intégrées a2 un
projet global de régulation du développement et de 'usage de l'lA
en Chine, attendu prochainement.

Matieéres premieéres/batteries: Tianyuan Manganese
Industry (TMI), principal producteur de manganése
électrolytique, est placé sous administration
judiciaire

Le 22 septembre, un tribunzal chinois 2 place Tianyuan Manganese
Industry  (TMI) sous administration judiciaire, suite a une
accumulation de dettes non remboursées. TMI est la principale
entreprise de production de mangzanése électrolytique au niveau
mondial, avec une part de marche de 40%. Le manganése
électrolytique est notamment utilisé dans la fabrication des
cathodes pour batteries lithium-ion. L'evolution ce |z situation de
TMI pourrait donc avoir des répercussions sur les chaines de valeur
mondiales des véhicules electriques.

Politique intérieure: la réorganisation du ministére de
la Science et de la Technologie (MOST) se précise

Le 13 octcbre, les bureaux généraux du Comite central du Partiet du
Conseil des Affaires de I'Etat ont publié des précisions sur la
reorganisation du ministére de la Science et de la Technologe
(MOST). En particulier, celle-ci devrait affecter trois autres
administraticns, qui vont hériter de certaines compétences du
MOST:

e e ministere de IIndustrie et des Technologies de
I'Information (MIIT) sera désormais en charge de: {) |z
planification industrielle associee aux hautes technologies; (ii)
la supervision des zones industrielles de haute technologie;
(i) le développement des industries et marchés de haute
technologie.

e Le ministere de I'Ecolegie et de I'Environnement {MEE)
s'occupera de la planification des technologies liees a
I'écologie et al’environnement.

e LaCommissionnationale de la Santé (NHC) seraresponsable
de la planification des technologies associées a la sante.
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En outre, ces trois administrations vont chacune intégrer les effectifs
cu MOST en charge des missicns correspondantes.

Pour rappel, le MOST joue un réle central dans la politique
d’autosuffisance technologigue delza Chine. Le plan de réforme du
Conseildes Affaires del’Etat, publié al'occasiondes lianghui {réunion
ces deux assemblées parlementaires chincises)le 5 mars dernier,
mentionne la réorganisation du MOST parmi les évolutions
institutionnelles prioritaires. Conformémentauv discours de XiJinping
appelant au «leadership unifie» du PCC sur les sciences et
technologies, cette réorganisation serait menée sous |z houlette
d'une commission centrale du Parti (Commission Centrale des
SciencesetTechnologies-CCST), sous latutelledelaquelleestplacé
le MOST {voir bréeves du SER de Pékin — semaine du 6 mars 2023).

Le 7 octobre dernier, le MOST a annonceé la nomination de M. YIN
Hejun comme secrétaire du Parti, en remplacement de M. WANG

Zhigang (voir breves du SER de Pékin — semaine du 9 octobre 2023).

retour au sommaire(ici)
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L'alliance des Five Eyes accusela Chine de vol de
propriété intellectuelle dans une rare déclaration
publique commune

Les chefs du renseignement des pays des Five tyes (alliance qui
regroupe les Etats-Unis, le Royaume-Uni, le Canada, l"Australie et |z
Nouvelle-Zélande)accusentdans une déclarationcommunela Chine
de se livrer a des activités de vol de propriéte intellectuelle. Cette
déclaration publigue sans preceédent est présentée par le Directeur
du federal Bureau of Investigation (FBI} Christopher Wray comme
visant a faire face a la « menace sans préceédent » que la Chine
présente pour l'innovation mondiale. Le Directeur général des
services derenseignement australiens arenchérien affirmant que la
Chine est engagée dans « le vol de propriété intellectuelle et
l'acquisition d'expertise la plus soutenue et sophistiquée, qui n'a
aucun précédentdans I'histoire de I'numanité ».

L'alliance des five Eyes, établie en 1946, a pour objectif de coopérer
dans |la collecte de renseignements et opere habituellement loin ces
projecteurs. Cette premiére apparition publique commune lors d'un
événement a I'Universite de Stanford, au coceur de |a Silicon Valley,
avait pour objectif affiché d’alerter le secteur prive, public et
universitaire. Les responsables ont mis l'accent sur des secteurs tels
que l'intelligence artificielle, I'informatique quantique et la biologe
de synthése, recommandant aux acteurs opérantdans ces domaines
de se méfier de l'espionnage industriel, du piratage informatique
ainsi que d’investisseurs potentiels.

En réponse, le porte-parole du gouvernement chinois Liu Pengyu a
déclare que la Chine s'engage a protéger la propriété intellectuelle.
Dans une déclaration adressee a l'agence de presse Reuters,
I"'ambassade de Chine 2 Washigton a déploreles propos tenus par les
responsables des Five fyes et a indiqué rejeter fermement « les
allégations sans fondement et le salissage visant la Chine » et espérer
que les dirigeants concernés pourraient voir « le développement de
la Chine objectivement et équitablement ».

retour au socmmaire (ici)



Energie : Selon I'AIE, les pays développés doivent
atteindre la neutralité carbone en 2045 et la Chine en
2050

L’Agence Internationale de I’'Energie (AIE)} arécemment publié une
mise a jour de sa feuille de route phare, la « Net Zero Roadmap»
{publiee en 2021), detaillant une trajectoire globale pour atteindrela
neutralité carbone en 2050 et tenir l'objectif des 1,5 °C en 2100. Les
options pour maintenir ce cap se sont amincies, mais I'objectif reste
atteignable grace au développement significatif des technologies
vertes. LaChineconserveraunrdle primordial dans la décarbonation
mondiale, €tant motrice dans le deéveloppement des énergies
decarbonees et au centre des chaines de valeur mondiales des
technologies vertes, tout en étantle premier émetteur mondial.

Presque tous les pays doivent avancer leurs objectifs de neutralité
carbone: les pays développésen 2045 (soith ans plus tdt cue prévu),
la Chine en 2050 {10 zns plus t&t que prévu, ce qui n‘est pour le
moment pas envisage par le pays), et les autres pays aprés 2050. Le
secteur de I'électricité atteindra la neutralité carbone en 2035
dans les pays développés, autour de 2040 en Chine (estimation
identique a celle de la NEA), et avant 2045 globalement. Les
emissions globales doivent decliner de 8C % en 2035 dans les pays
développésetde 60 % dans les pays émergents, une trajectoire loin
d'étre suivie actuellement.

Le déploiement des capacites solaires, des batteries et des VE et
leurs plans de développement industriels sont en phase avec
l'objectif de neutralité carbone en 2050. Ces technologies
representent 30 % des réductions d’emissions d’ici 2030. En Chine,
le déploiement de I'éolien et du solaire est le moteur principal de
la réduction des émissions carbone, bien que cesréductions soient
affaiblies par la creoissance de la demande electrique, encore tres
dépendante du charbon. Ce déploiement remarquable en Chine a
été permis par des cibles claires et ambitieuses, un scutien politique
fort, des chaines de valeur locales matures, un financement a bas
colt.LaChinedevraitainsi atteindre sonobjectifde deplciement de
1200 GW de capacités installées de solaireet d’éolienen 2025 au lieu
de 2030.

II' faut cependant aller plus wvite: d'ici 2030, les capacités
renouvelables globales doivent tripler (11000 GW), l'efficacité
énergétique doubler, les émissions de methane cans le secteur de
I'énergie diminuer de /5 %, I'électrification acceélerer. Cela
représentera 80 % des réductions d’émissions. Sans cela, 5 Mds de
tonnes de CO2 devront étre retirées de l'atmosphére chague annge,
ce quirisque de ne pas étre faisable.
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https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/xwfw_665399/s2510_665401/202309/t20230926_11150685.html

L’AlE estime qu'aucun nouveau projet de centrales a charbon, de
mines a charbon, ou de projets de gaz et pétrole de long terme
n‘est neécessaire, car la demande de combustibles fossiles devrait
baisser de 25 % d'ici 2030 et 80 % en 2050 (notamment grace au
déploiement des énergies décarbonées). La demande pour les
énergies fossiles devrait atteindre son pic cette décennie.

Au contraire, les investissements dans les €nergies vertes doivent
presque tripler, de 1800 Mds USD en 2023 a 4500 Mds USD par an
dans les annéges 2030. Actuellement, 80 % des investissements verts
sontfaits dans les pays développés et en Chine. La Chine est le pays
qui dépense le plus en R&D liés a I'énergie.

LES CHIFFRES A RETENIR

X 3 capacités

renouvelables globales

X 2 efficacité
énergétique

X3 investissements

verts globaux
d’ici 2030

La majorité (65 %) des technologies nécessaires sont disponibles
sur le marché. Ce chiffre n‘etait que de 50 % en 2021. Des progrés
sont cependant attendus dans les réseaux d'infrastructures, les
carburants bas carbone (dont I'hydrogene), les technologies ce
CCUS, le nucleaire. La Chine déeveloppe 5 % des projets CCUS dans
le monde. Les projets CCUS en Chine pourraient bénéficier d’'une
centralisation, puisque la plupart des entreprises lourdes se situent
autour de grands pdles industriels.

Les ventes de 5 technologies clés (PV solaires, €olien, batteries,
électrolyseurs, pompesachaleur}sontconcentréesdans les marchés
chinois (premier acheteur de pompes a chaleur), Amérique du Nord,
UE. Pour le nucléaire, la Chine devrzait représenter 1/3 des capacites
mondiales en 2050. Pour les catalyseurs hydrogéne, la Chine
représente 30 % des capacités mondiales en 2022 (10 % en 2020)
et elle devrait représenter 50 % en 2023 (1,2 GW).

Les chaines de valeur des technologies vertes doivent étre plus
resilientes et diverses, étantglobalement plus concentréesque celles
ces énergies fossiles, mais aussi rester cuvertes, au risque de rendre
latransition énergetique plus colteuseet plus lente. Lamajoritédes
projets existants et annoncés de manufacturing de technologies
vertes sont en Chine.Par exemple, la plus grande usine de PV
solaires en Chine (LONGI a Taizhou} aurait pu a elle seule
approvisionner 50 % des capacités additionnelles de modules dans
I'UE en 2022 (38 GW). Si tous les projets solaires photoveoltaigues et
éoliens annoncés se concrétisent, la concentration parmi les trois
premiers pays producteurs mondiaux restera similaire aux niveaux
actuels d'ici 2030 (85-90 %), la part de la Chine demeurant
pratiquement inchangée (80 % pour le solaire, 65 % pour |'éolien).
En revanche, si tous les projets de fabrication de batteries,
d'électrolyseurs et de pompes a chaleur annconcés se concrétisent,
les parts des trois premiers producteurs changeront, méme si la
Chine conservera une position forte. Par exemple, la part de la
Chine dans la capacité mondiale de fabrication de batteries



tomberait & environ deux tiers, tandis que celle des Etats-Unis
passeraitals % et cellede 'Unioneuropéenne a 11 %.

L'écartentre offre et demande pour les minéraux critiques doit étre
réeduit{I'cffre de lithium et de nickel serait insuffisante en 2030).

Figure 4.20 >~ Current and projected geographical concentration of
manufacturing operations for selected clean energy technologies
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Marché carbone : renforcement des exigences
concernant la déclaration d’émissions pour les
secteurs émissifs en vue de l'extension du marché
carbone national

Le 18 octobre, le ministére de I'Ecologie et de I'Environnement a
publié une annonce sur les exigences en matiere de déclaration
d'émissions concernant les secteurs «cleés» a forte intensité
c’‘emissions de carbone (pétrochimie, chimie, matériaux de
construction, sidérurgie, métallurgie des métaux non ferreux,
papeterie, aviation civile) pour la période 2023-2025. Désormais, les
entreprises dontles émissions annuelles sont supérieures a 26 000 t-
€g-COzsont tenues de soumettre leur bilan annuel avant le 31 mars
de chaque année, précisant le volume total d’emissions au niveau de
l'entité et les détails au nivezau de l'installation. Le rapport sur les
emissions de I'année 2022 doit &tre finalise avant le 1/ novembre
2023, Il est important de souligner que les industries du ciment, ce
I'aluminium et de la sidérurgie sont particulierement ciblees, avec
desdirectives sectoriellespourlacomptabilité etladéclaration, ainsi
qu’un delal de vérification des rapports plus contraignant que les
autres secteurs. L'annonce précise également que les certificats
délectricité verte (difféerent d'un certificat de consommation
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d'¢lectricité verte) ne seront pas acceptés comme preuve de
consommation d’électricite issue de sources non fossiles.

Ce renforcement sur la déclaration d’émissions de carbone vise &
elargir la portée des industries couvertes par le marché national du
carbone al'avenir. Pour rappel, 'extension du marché carbone avait
ete déja annoncee a plusieurs reprises depuis 2021 mais avait ete
reportée en raison du manque de données d'émissions fiables et
reglementations appropriées {voir Breves du SER de Pekin, semaines

du 28 juin 2021).

Electricité : Mesures pour la gestion électrique par la
demande

Le 2/ septembre, plusieurs départements ministériels(NDRC, NEA,
MIIT, MOF, MoHURD, SASAC) ont mis a jour des mesures pour la
gesticn electrique par la demande, les dcernieres datant de 2010 et
2017/. tlles appellent a accroitre la consommation et les échanges
d'¢lectricité verte des régions et entreprises clés, a réduire la
consommeaztion d’électricité et augmenter I'efficacite énergétique, a
assurer la seécurité du systeme €lectrigue, a mieux intégrer les
nouveaux entrants au marcheé electrique (centrales virtuelles, centres
de gestion intégré, stockage..), et a accélérer le développement
intelligent du systeme electrique.

Pour rappel, la gestion par la demande peut permettre de flexibiliser
la consommation d’électricité en fonction de I'offre, permettant
notamment d’éviter des episodesde penuries electriqueslorsque la
demande est plus elevée que l'offre {e.g. les pénuries de I'été 2022).
Legouvernementadéjamisenplacedesplansquicouvriraient 3-5%
de la consommation électrique du pays, notamment a I"égard des
industries et de la climatisation des batiments publics {mais pas pour
le secteur résidentiel qui peut pourtant étre le facteur principal de
pic de demande ¢lectrique, notamment a2 cause de la climatisation
en eté qui peut représenter 40-50 % de la charge électrique totale
dans de nombreuses provinces).

Aéronautique: la CAAC certifie 'eVTOL EH216-S
développé par EHang

Le 13 octobre 2023, lors d'une cérémonie a Pékin, I’Administration
de l'aviation civile de Chine (CAAC) a délivré a I'entreprise chinoise
EHang Holdings Limited le certificat de type (TC) de son aéronefa
décollage et atterrissage verticaux électrique (eVTOL) EH216-S.
L'EH216-S devientainsile premiereVTOLau monde arecevoirunTC.
Lz CAAC n'a pas précisé si ce TC était assorti de conditions
d'cpéerations particulieres.

Lz CAAC avait accepté lademande de TC pour 'EH216-S en janvier
20271 et avait publi¢ lesconditicns spécizlespour l'acronefautonome
{(AAV)EH216-S en février 2022. Selon le constructeur, 'EH216-S a été
soumis pendant le processus de validation a plus de 500 tests et a
effectué plus de 40 000 vols en laboratoire, au sol eten vol dans des
laboratoires professionnels et sur des sitesd’essal en Chine.


https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2021/07/05/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-28-juin-2021
https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/ghxwj/202309/t20230927_1360902.html
https://www.cleancoolingcollaborative.org/blog/smart-cooling-solutions-exploring-the-role-of-demand-side-management-in-china/
https://www.ehang.com/news/990.html
https://www.ehang.com/news/860.html

Aéronautique: la Chine publie son plan de
développement de l'industrie aéronautique verte
pour la période 2023-2035

Le 10 octobre 2023, le Ministerede I'Industrieet des Technologiesde
I'Information (MIIT), le Ministére de la Science et de la Technologie
(MOST), le Ministere des Finances (MOF) et I"Administration de
I’Aviation Civile de Chine (CAAC) ont publié conjointement une
directive sur le développement de I'industrie aéronautique verte en
Chine pour |z période 2023-2035.

Le document précise comment les autorités chincises ambitionnent
de développer une industrie nationale de l|'aviation verte, en
cohérence avec les opjectifs envirocnnementaux de la Chine (pic des
emissions en 2030, neutralite en 2060) et grace notamment a la mise
en ceuvre de synergies avec les secteurs surlesquels le pays est en
pointe (technologies de l'information, batteries). Le document
indique que l'objectif est également d'accélérer I'indépendance
technologique de la Chine dans le secteur de l'aviation verte.

La directive est articulée autour de deux échéances (2025, 2035) et
de trois domaines (aviation génerale, aviation commercizle,

nouvelles energies):

- Encequiconcernel’aviationgénerale, ledocument fixe I'objectif
de démarrer d’ici 2025 les opérations commercizles d'avions
électriqgues et de lancer des projets pilotes d’exploitation
d'ac¢ronefs a décollage et atterrissage verticaux électrigues
(eVTOL); d'ici 2035 de commercialiser a grande échelle ces
appareils d'aviation générale autonomes et électriques. Pour
atteincdre ces objectifs, scnt notamment citées les technologes
d’hybridation, de batteries de puissance ou encore de systémes
de gestiondu trafic aérien basse altitude.

- En ce qui concerne l'aviation commerciale, l'objectifa 2025 est
d'améliorer les performances des programmes actuels (le
document ne précise pas lesquels) en termes d’€émissions,
d’efficacité énergéticue ou encore de bruit ainsi que de réaliser
des vols de demonstration utilisant des carburants d'aviation
durables (SAF);, l'objectif & 2035 est datteindre des
performances «de niveau mondial » en matiére notamment de
securité et d’'empreinte envirennementale.

- Encequiconcerne lesnouvellesenergies, l'objectif 2 2025 est de
lancer des études de faisabilité sur l'avion a hydrogene ; I'objectif
a 2035 est de concentrer la majorité des efforts sur le
développement des appareils & énergies nouvelles. Sont
notamment citées les technologies «clés» de |'hydrogene
{(stockage, distribution, systéme propulsif) zinsi que I'nybridation,
le gaz naturel liquefié (GNL)ou encore les nouvelles architectures
et la propulsion distribuée.

Lz cirective cite un certain nombre de leviers économiques et
reglementaires devant permettre a |z Chine d'atteindre ces
objectifs: stimuler I'innovation, notamment au sein des petites et
moyennes entreprises privées ; renforcer les échanges au sein de la
chaine de valeur {meilleure intégration), entre les secteurs pertinents
(véhicules a énergie nouvelle, ferroviaire..) et entre le monde


http://news.carnoc.com/list/610/610753.html

industriel etacadémique; approfondirlacoopératicninternationale
et mieux integrer les entreprises chinoises dans la chaine
d'approvisionnement mondiale; enccourager les initiatives locales
(zones de deémonstration, hubs de R&D..); promouvoir le
développement des normes et de nouvelles régles de certification;
privilegier I'achat d’éguipements verts dans les marchés publics et
tirer profit des outils financiers existants en faveur du
développement vert.

retour au sommaire(ici)



Hong Kong et Macao

Déplacement de Paul CHAN et Laura CHA en Arabie
Saoudite

Le Secrétaireaux Finances de Hong Kong, Paul CHAN ainsi que Laura
CHA, présidente de |z bourse de Hong Kong (HKEX), se rendrontla
semzaine prochaine 2 Riyad, Arabie Saoudite a l'occasion de |z

septiéme édition du future Investment Initiative (FII) Institute. Le Fll
est une organisation a but non-lucratif sous la direction du Public

Investment Fund, le principal fonds souverain saoudien, ayant pour
but de renforcer l'attractivité et la compétitivité de ['Arabie
Saoudite, nctamment en Asie. En effet, Hong Kong accueillera, le 7

et 8décembre, la premiére édition du £l Priority Hong Kong.

Ce sommet illustre le rapprochement entre ces deux reégions et
s'inscrit dans la continuité des initiatives des banques centrales de
Hong Konget du Moyen-Orient pour dynamiser les paiements et les
investissements  transfrontaliers.  Les  autorités  financiéres
hongkongaises tentent également de promouvoir l'utilisation du
RMB zu Moyen-Orient, tout en attirant davantage de family offices et
de fonds souverains a Hong Kong, selon kEddie YUE, Directeur de
I'Autorité monetaire de Hong Kong (HKMA).

John LEE souligne I'importance de Hong Kong pour la
Belt and Road Initiative

Al'occasiondelatroisieme éditiondu Beltand Road (B&R) Forumfor
International Coopérzation (Forum des Nouvelles Routes de la Soie) a
Pékin, John LEE, Chef de I'Exécutif hongkongais, a souligné
I'importance du réle de la Région Administrative Spéciale (RAS) au
seindu projet BRI. Pour illustrer I'engagement de Hong Kong, M. LEE
a mentionné gue le nomore de siegesregionaux etatlisa Hong Kong
par les pays participants au projet BRI avait doublé entre 201/ et
2022, passantde 83 a168.

Il a également relevé que les investissements directs de Hong Kong
vers les pays signataires de l'initiative B&R avaient augmente de 70 %,
passantde 70 Mds USD en 2017 2120 USD en 2021. Selon les propos
ce J. LEE, Hong Kong demeure un « maillon essentiel» pour le
développement du projet. Pour rappel, depuis I'annonce du projet,
ily a10ans, 155 pays auraient adhéré al'initiative, englobant preés de
/5 % de la population mondizle et representant plus de la moitie du
PIB mondial.

" En tant que ville mondiale asiatique, Hong Kong
represente un maillon essentiel pour l'initiative BRI


https://fii-institute.org/conference/priority-asia-in-hong-kong/
https://www.pif.gov.sa/en/Pages/Homepage.aspx
https://www.pif.gov.sa/en/Pages/Homepage.aspx
https://fii-institute.org/conference/priority-asia-in-hong-kong/
https://www.scmp.com/business/markets/article/3236500/incentives-are-prompting-wealthy-families-middle-east-europe-eye-hong-kong-managing-their-wealth
http://www.beltandroadforum.org/english/
http://www.beltandroadforum.org/english/

Nous nous engageons a fournir aux entreprises et aux

économies des régions B&R les services professionnels
de haute qualite dontelles ont besoin... "

John LEE, Chef de I'Excécutif

retour au sommaire(ici)



Recettes fiscales:le gouvernementde Macao a pergu
7,17 Mds USD de recettes au cours des neuf premiers
mois de 2023

Au cours des neuf premiers mois de 2023, le gouvernement de
Maczac a percu 7,17 Mds USD de recettes fiscales (+112 % en g.a),
représentant 87,7 % de son budget 2023. Les taxes sur les jeux ont
atteint 80 % des prévisions (5,7 Mds USD) et représentaient 79 % des
recettes fiscales. Les revenus bruts des jeux surla méme période ont
atteint 16,1 Mds USD, se rapprochant ainsi de la prévision
gouvernementale de 16,25 Mds USD.

LE CHIFFRE A RETENIR

79

Des recettes fiscales de Macao
proviennent des taxes sur les jeux

retour au sommaire(ici)



Taiwan
Prévisions de croissance:l'économiede Talwan sous-
estimée par le FMI selon les autorités taiwanaises

En réponse aux interrogations des députés s'agissant des prévisions
de croissanceque le FMI a récemment publiées (0,8 % pour Talwan
en 2023,contre 2,1% annoncéen avrildernier), le ministre du Consell
du developpement national (NDC), KUNG Ming-hsin, a répondu que
I'économie de l'lle etait géneralement sous-estimeée par l'institution
internationale, tous les éléments n'étant pas pris en compte. Avecla
reprise des exportations taiwanaises, + 3,4 % en septembre dernier,
suite a une chute sur les douze mois précédents, le NDC table en
effetsurune croissancede 1,5 % pour I'anneée 2023, s'alignant sur les
dernieres prévisions de la banque centrale de Talwan (1,46 %) et de
lz Direction du budget, des comptes publics et des statistiques
(DGBAS; 1,61 %). Le ministre KUNG précise également que la
demande domestique serale moteurdel’économie taiwanaise cette
année, avec une forte contribution de la consommation privée (+8
%, soit 3,62 points selon la DGBAS), ce qui permettrade compenser
la contribution négative du commerce extérieur (-0,91 point).

Marché boursier : le TAIEX chute suite avu
resserrement des restrictions américaines a
I'exportation de semi-conducteursversla Chine

L'indice TAIEX a cldturé le 18 octobre 2023 a 16 440 points, soiten
baisse de 200 points (-1,21 %) par rapport a la veille oU les autorites
américaines ontrenforcéleursrestrictionsalaventeversla Chine de
produits des semi-conducteurs, notamment celle de puces congues
par Nvidia. La valeur des transactions s'est établie 2 348 Mds TWD
{environ 10 Mds EUR), les cessions de titres par des investisseurs
étrangerss’élevant a plusde 8 Mds TWD (237 MEUR). TSMC, principal
sous-traitant de Nvidia, a vy soncours chuter de 2% a 540 TWD; les
valeurs des entreprises du secteur de lintelligence artificielle
diminuent également: Giga-Byte (-5,93 %), Quanta (-5,42 %) et
Wistron (-3,91 %).

retour au sommaire(ici)
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